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Mercado petrolifero

Destagues

Prego das commodities internacionais

Produg3o angolana de petréleo e gés (média)

Variagdo (%)

Prego

Na semana passada, o Instituto Nacional de Estatistica (INE) divulgou dados sobre as contas
nacionais, mais precisamente sobre o Produto Interno Bruto (PIB) referente ao quarto
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Semana Yo Yov Periodo etréleo (mi d‘:; e barris por | Gas {mi ‘;zsr;a)“ cubico 50":;;:'"5 trimestre de 2023. De acordo com esses dados, a economia expandiu 1,4% face ao trimestre

Brent (USD/barril) 912 & 42 A& 183 “ 73 Outubro 2023 1,147 2784 12 homadlogo, ligeiramente abaixo dos 1,5% do terceiro trimestre.

Crude de Angola (USD/barril) 918 A& 58 A 198 a 79 Novembro 2023 1,084 2512 12

WTI (USD/barril) 89 & a5 & 213 4 78 Dezembro 2023 1123 2793 12

. ’ o i

Géis (USD/MMBtu) 18 & 12 ¥ 290 0¥ 72 Janeiro 2024 1138 257 1 No quarto trimestre do ano de 2023, o sector petrolifero cresceu 2,2%, interrompendo o

Gasolina (USD/litre) 08 & 08 & 301 69 Fevereiro 2024 1,112 2598 13 ciclo de 5 trimestres consecutivos de queda. Por seu lado, o sector ndo petrolifero cresceu

Gasdleo (USD/litre) 08 a 28 a 253 v o Variagio mensal (%) ¥ 3% . 11% A 8% . L L

F::(a:;\uombe‘r: Variagéo homéloga (%) A 46% Z oen 2 180% 1,2%, realgando-se os crescimentos dos sectores agro-pecudrio e silvicultura (6,2%),

Fonte: ANPG diamantes e outros minerais (6,1%), energia e dgua (3,8%), industria transformadora (3,6%) e

o comeércio (2,9%).
Sector Fiscal
Receitas petrodferss)(milies deUSD) 5 ieicslde FirobondslI %) Em contraste, o principal contributo negativo veio do sector da construgdo que teve um
‘Ano de N -
Maturidade Cuy Dec.22 29-Mar-24 5-Apr-24 " . 2 2 "
. Fmiccin uridade e e il l decrescimento de cerca de 6,3%, explicado pela reducdo da produgdo de material de
mimposto das operadoras (escala & esquerda) 2015 2025 9,50 10,28 814 817 N L

20000 :Ziiilﬁ:ﬁfi:ffiii?i‘li:ﬁ?,"“‘” 25000 2018 2028 825 1047 9,29 9045 construgéo. Paralelamente, o sector dos transportes e armazenagem apresentou um declinio

16000 20000 2022 2032 875 1091 1018 10,35 de 15,4%, o que reforga o fraco desempenho da actividade econdmica agregada ao longo do

12000 15000 2019 2049 913 11,3 1088 1098 quarto trimestre.

8000 10 000

Rating de Angola

4000 5000 . = = T —— . -

Agéncia Rating __Outlook Ultima alteragio Ultima acgéo No acumulado de 2023, o crescimento do PIB abrandou de 3,0% em 2022 para 0,9% , ndo
0 Fitch B- Stable 23Jun-23 15-Dec-23 " " o "
2018 2019 2020 2021 2022 2023 »::oav's o positive 200022 300023 obstante ter ficado acima das previsdes de crescimento do PIB de 0,4% apresentada no
Standard & Poors's B Stable 04-Feb-22 16-Feb-24 Orgamento Geral do Estado (OGE). Esta desacelera¢do do crescimento pode ser atribuida a
Fonte: MINFIN Fonte: Bloombrg queda de 2,4% na produgdo do sector petrolifero, que contrabalangou o crescimento de
Sect 1 2,0% no sector ndo petrolifero. Isso sugere que o sector ndo petrolifero ainda ndo consegue
ector real
compensar na totalidade as fraquezas da produgdo petrolifera.
Taxa de crescimento real homdloga do PIB (%) Variagdo do IPC nacional

2023 minflagéo mensal (escala 3 Esquerda) 2%  De maneira geral, o panorama internacional desfavoravel, com destaque para o aumento das

Sector 2022 . . = . s . .

3T aT [ Ao | peso —Inflagso homloga (escala 3 Direita) taxas de juros para conter a inflagdo, teve um impacto consideravel nas economias mais
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o o o 2 = » 2% expostas e particularmente os paises fortemente dependentes da produgdo e exportagio de

::°":|"{55° i: ‘:j 513 7‘: ’: petréleo. Internamente, entre os principais factores que contribuiram para o declinio da

imobilirio 10%

Asnrullur{a . 38 24 62 27 6 actividade econdémica no ano passado foram: i) a redugdo anual na produgdo petrolifera

Ind. Transformadora >s 0> 6 1a 4

esca a7 158 17 28 2 %  nacional devido a periodos de intervengdes de manutencdo em blocos de exploragdo; ii)

Mineiro 0s 23 a1 1”3 >

Transportes R 04 asa 0 2 abrupta depreciagdo da taxa de cambio e reduzida dissipabilidade de divisas no mercado; iii)

Ouros senisos o - 38 > . % encargos significativos com o servigo da divida publica e iv) aceleragdo da inflagdo afectada

Outros - - - - 20 2 8 8 8 8 8 & 8 ® 8 8 % & & 80s sig < P! < <

::2 o peti 34'2 ‘2; ‘1‘1 ‘;'z 100 5 & § & § 2 2 &8 ¥ 3 8 & 58 2 pela taxa de cdmbio e pelo inicio da retirada gradual dos subsidios aos combustiveis.

0 petrolifero X , 3 75
Fonte: INE Fonte: INE
™ do Cambial Este ano continua a existir uma grande aceleragdo da inflagdo e uma evolugdo ainda incerta
ercado Cambial . ) . N
da produgdo petrolifera nacional. Os dados divulgados na semana passada pelo INE
eade cnblo iieheacetes doclvisas (nhSes USD) referentes ao Inquérito dos Pregos de Materiais de Construgéo (IPMC) mostram que, no més
Variagao (AOA a0 certo) de Fevereiro de 2024, os pregos aumentaram 2,2% em comparagdo com o més anterior. A
Moeda Cambio P . N
sem. YD Yov 1078 ,9%.
- - I taxa de variagdo homéloga do IPMC alcangou 21,9%. Este aumento vem em linha com o
3 525 .
AOA/USD 832,633 0,0% 395% ¥ 386% = 630 o3 s o e 637 652 aumento do IPC publicado recentemente pelo INE.
AOA/EUR 898,048 & 02% ¥ 402% ¥ 37,8% I I l l I I I =
80 oy AL : < < . PN N

AOA/ZAR 44,279 ¥ 09% ¥ 329% ¥ 359% L] Adicionalmente, a Agéncia Nacional de Petréleo, Gas e Biocombustiveis (ANPG) informou

v Depreciagéo da moeda nacional £ ¢! P :F F 5 3 § % 3 3 § 5 ¥ B £ E que a produgdo de petréleo em Fevereiro recuou 2,3% para o equivalente a uma média

- Apreciagio da moeda nacional 52 o o N . K N )

Fonte: Bloomberg Fonte: BNA/Bloomberg [ didria de 1,11 milhGes de barris. Isso representa uma produgdo abaixo da produgédo prevista

v para o més pela ANPG (1,12 milhdes de barris por dia).
Sector externo
Durante o mesmo periodo, a produgdo média didria de gas associado foi 2.598 milhdes de
Reservas internacionais (mil milhges USD) Balanga de pagamentos (milhdes USD) R .
b Yo Yo r— pés cubicos (MMSCFD), representando um aumento de 1,1% em relagdo ao més de Janeiro.
150 Conta corrente 42 Trim Ano 42 Trim Ano ?'Q:g’)‘: m’é‘)‘“ Quanto a alocagdo desse gds, 1.463 MMSCFD foram injectados, 560 MMSCFD foram
14,32 ) S - . . N

s Conta de bens 5820 32771 6362 21800 (& 22% %  335%  disponibilizados para a fibrica de GNL (Géas Natural Liquefeito), 298 MMSCFD foram

14,0 Exportaces 10359 50038 | 10090 36885 (& 29% % -263%

155 Sector petrolifero 9744 47490 9386 34671 (& 09% ¥ 27.0%  ytilizados para geragdo de energia nas instalagdes petroliferas e o restante foi destinado as

§ Sector ndo petrolifero 615 2548 704 2214 | 415% ¥ -13,1%
13,0 Importacdes 4539 17267 3728 -15085 : Azé: : Z:: operagdes e ao escoamento do petrdleo.
Sector petrolifero -1153 -4 954 -1455 -3784 z 23

28 Sector no petrolifero 3387 12313 2273 -11300 [¥ 11,9% ¥ -82%

120 T A e A e e e e e e e e e e e e e e servicos 3082 1215 | 2487 8515 A& 392% ¥ 241% ) - . ~ . =
SY8838888883888288888 888833  Rendimentos 2381 9793 2605 9075 |& 264% ¥ -73%  Foram conduzidos trabalhos em 23 pogos, incluindo seis operagdes de intervengdo, 14
2ERES2ERISEEEERESAERIELEE S Contadecanital e financeira 672 7846 -208 3998 [¥ 92,8% ¥ -49,0% . . ~ ~ . N

S Balancaslobal 1080 997 532 o1 [ 22%% 6% operagdes de perfuragdo por completagdo e 3 operagdes de pesquisa, totalizando 16.269

Fonte: BNA & Fonte: BNA | *Trimestral / **Acumulado N . . . . .

° metros de perfuragdo. Destaca-se também a conclusdo bem-sucedida das intervengdes em 5

Mercado M 7 pogos produtores ao longo do periodo, facto que podera garantir o fluxo continuo deste

importante recurso energético.
Instrumentos de politica monetaria Anterior (%) Actual (%) Ultima alteragdo Base monetaria (Mil milhdes Kz)

Taxa BNA (taxa de juros de referéncia) 18,00 19,00 mar/24 Descricio Feb-24 ¥7D Yo¥ Quanto as negociagdes dos mercados, na semana em analise, foram emitidos, no mercado

Facilidade permanente de absorcdo de liquidez 17,50 18,50 mar/24 Base Monetaria 4026 - 8,1% & 56,8% i 2 P’ " e . e

Faclidade permanente de cedéncia de iquidez 1850 1950 mar/24 Base Monetiria em MN 219 & 2% P primario de titulos, um total de 49 mil milhGes de kwanzas, dos quais 3 000 milhGes de

Coeficiente de reservas obrigatéria em MN 18,00 20,00 jan/24 Moeda em circulagio m v -5,6% A 266% kwanzas em bilhetes do tesouro com prazos de 364 dias e 46  mil milhdes de Kwanzas em

Coeficiente de reservas obrigatéria em ME 22,00 22,00 mar/23 Reservas obrigatérias 2434 & 108% & a67% L .

Fonte: BNA Em N 1193 & 03% A an0% obrigagdes do tesouro, com a maturidade de 4, 5, 6 e 11 anos. Enquanto no mercado

Em ME 1240 A 22% . A% secundario, o volume de troca de liquidez via REPO, cresceu 22% para 17 445milhdes de
das Oy Bes de Mercado Aberto* (absorcao) Reservas livres 819 - 16,8% - 174,4%

Maturidade Out2s  Nov.2s Dez23 Jan24 Fev.24 Em MN 20 A e7% 4 1764% kwanzas.

Overnight - - - R R Em ME 589 a 4,4% A 1736%

180 dias 6.62% 6.75% 7.50% 7.13% 6.75% Outras obrigagdes face a 0SD* 1447 - 12,4% v -29,5%

. - . 5
364 dias 7,00% 7,00% 17,50% 17,50% 17,50% OMA** 1125 & 25,5% A 181% No mercado interbancario, a LUIBOR Overnight a encerrar ascendeu para 24,85% aumento
Fonte: BNA/ * Média mensal Fonte: BNA | *Outras Sociedades de Depdsitos / **Operagdes de Mercado Aberto de 129 pontos base face 4 semana anterior, aumentando o gap em relagdo as maturidades
mais longas, como de um més (9,4%) e 12 meses (19,17%).
Taxas do Mercado Monetario Interbancario Agregado Monetério
Luibor o Variagéo (p.p) Description Feb-24 Yio Yov . . . . . X
Taxa (%) 1Sem. Yo Yo Por fim, no mercado cambial, registou-se uma redugdo no volume de divisas transacionadas

Overnight 2485 a2 10 & 208 & 1615 Oferta Monetaria - M2 (Mil milhdes Kz) 1542 v 23% & 0% d ihdes de dol de cambio fech «

1 wiss 940 A o5 A& 1m Y om Oferta Monetéria - M2 em MN (Wil milhes kz) 8008 ¥  21% Ao 304% no FXGO, de 153 para 80 milhdes de ddlares. A taxa de cdmbio fechou em 832,63 kwanzas

12 Meses 19,17 A 043 A& 300 A 637 Oferta Monetaria - M2 em ME (Expresso em USD) 8 - -2,4% v 6% por ddlar e 890,05 kwanzas por euro.

Fonte: BNA Fonte: BNA

Mercado primirio de ttulos (Semana de 01 a 03 de Abril 2024) Mercado secundario de titulos (volume em milhdes de Kz) Calendsrio de préximos eventos

Titulo e maturidades Cupdo (%) [m‘?:;; o ["m'::iz) Segmento de mercado ::""E:': De 01 203 de Abril de 2024 Variagio Data Fonte Indicador Unidade a".’;f;r

BT 365 dias. 19,5 4000 3000 Titulos do Tesouro - MN 44157 3546 v 92% 10-abr-24. INE Conta de bens, 42 Trimestre de 2023 bilhdes AOA 493

OTNR 4 anos 240 5000 2500 Titulos do Tesouro - ME 381 0 v -100% 11-abr-24 OPEC Monthly oil market report, Margo 2024 Mbd* 26571

OTNR 5 anos 24,0 9066 9066 Mercado de Acgdes 1955 32 a 6% 12-br-24 INE Taxa de Inflagao, Margo 2024 (Var. Yo ) % 2007

OTNR 6 anos. 250 10 000 150 Mercado de Obrigagdes Privadas 36,20 2555 v 29% 12-abr-24 INE indice de pregos grossistas, Marco 2024 (Var. YoY ) % 29,04

OTNR 8 anos 21,0 5000 33700 Mercado de operagdes de reporte 14348 17445 - 2% 14-abr-24 INE Indicador de clima econémico, 42 trimestre 2023 Pontos. 12

OTNR 11 anos 230 5000 793 Fonte: Bodiva 14-abr-24. INE indice de produgdo industrial, 29 Trimestre de 2023 (Var. YoY ) % 52

Total 38066 49209 14-abr-24 INE fndice de pregos dos materiais de construgdo, Margo de 2024 (Var. YoY ) % 218

Oferta Emissdo Curva de Rendimentos OT-NR (mercado secundério) 14-abr-24 INE indice de precos ao produtor, 22 Trimestre de 2023 (Var. YoY) % 214
Security and maturity Cupéo (%) 5 5 17.0% .
(milhdes Kz) (milhdes Kz) o 18-abr-24. BNA Contas monetarias, Margo de 2024

OT-ME 5 anos 0 0 0 150% R(/’/ 10-mai-24 ANPG Produgo de petréleo Angola, Margo de 2024 Mbd* 1112

OT-ME 6 anos 0 0 0 el 14-mai-24 INE Crescimento do Produto Interno Bruto, 12 Trimestre de 2024 (Var. Yo¥) % 09

OT-ME 8 anos 0 0 0 ok - " ” " " “ . o 17-mai-24 BNA Realizagio do préximo Comité de Politica Monetaria BNA

Towal —amaow  nex ok mm o e sk ww | sek | iees *Milhdes de bars por dia

—oyouno  usex | wex | mee e 14e dex | leok | lesk

Fonte: Bodiva

Fonte: Bodiva




NUM CLIQUE,
CARREGUE TODOS OS
SEUS CARTOES FLEX

O carregamento em lote do Cartao Flex
chegou ao BAI Directo.

Disclaimer

As informagdes neste documento foram obtidas de fontes fidveis; no entanto, a preciséo total ndo pode ser garantida. Este documento serve apenas para fins informativos. Os comentarios e andlises nele incluidos s3o construidos com base em suposiges especificas e condigdes de mercado mutaveis. Estas opinides
n3o espelham as do BAI enquanto instituigdo, mas 3o exclusivas dos seus autores. Observe que essas posigdes podem mudar em resposta s mudangas no mercado ou nas condiges econdmicas.

Clique aqui para aceder a pagina de Publicagdes Newsletter semanal (Sintese Relatério de Conjuntura Econdmica -

econémica da semana) Anual 2023 Caderno Estatistico - Jeneiro 2024



https://www.bancobai.ao/media/5524/relatorio-de-conjutura-economica-anual_2023.pdf
https://www.bancobai.ao/media/5538/bai-ce_portugues-e-ingles_jan-24.xlsx
https://www.bancobai.ao/media/5578/analise-semanal_de-25-a-29-de-marco-de-2024.pdf
https://www.bancobai.ao/pt/institucional/informacao-financeira/newsletters/mercados-financeiros

