
Semana YTD YoY

Brent (USD/barril) 91,2 4,2 18,3 7,3 1,147 2 784

Crude de Angola (USD/barril) 91,8 5,8 19,8 7,9 1,084 2 512

WTI (USD/barril) 86,9 4,5 21,3 7,8 1,123 2 793

Gás (USD/MMBtu) 1,8 1,2 -29,0 -17,2 1,138 2 571

Gasolina (USD/litre) 0,8 0,8 30,1 6,9 1,112 2 598

Gasóleo (USD/litre) 0,8 2,8 25,3 -0,04 -2,3% 1,1%
Fonte: Bloomberg 4,6% 5,6%

Fonte: ANPG

Ano de 

Emissão

10 493 2015

2018

2022

2019

Agência Rating

Fitch B-

Moody´s B3

B-

Fonte: MINFIN Fonte: Bloomberg 

3T 4T Ano Peso

0,5 -3,8 2,2 -2,4 25

1,0 1,4 2,9 2,4 16
5,5 0,4 -6,3 -1,5 8

3,0 2,4 3,1 2,8 6
3,8 2,4 6,2 2,7 6
2,5 0,2 3,6 1,4 4
4,2 15,8 1,7 2,8 3
0,5 48,3 6,1 12,2 2

32,8 -0,4 -15,4 0,8 3
4,0 2,4 3,8 2,1 7

Outros - - - - 20

PIB 3,0 1,5 1,4 0,9 100

PIB Não petrolífero 4,0 2,4 1,2 2,0 75
Fonte: INE Fonte: INE

418

Sem. YTD YoY

0,0% -39,5% -38,6%

0,2% -40,2% -37,8%

-0,9% -32,9% -35,9%

-2 Depreciação da moeda nacional

2 Apreciação da moeda nacional

Fonte: Bloomberg Fonte: BNA/Bloomberg

Conta corrente 4º Trim Ano

Conta de bens 5 820 32 771
  Exportações 10 359 50 038
      Sector petrolífero 9 744 47 490
      Sector não petrolífero 615 2 548
  Importações -4 539 -17 267
      Sector petrolífero -1 153 -4 954
      Sector não petrolífero -3 387 -12 313
Serviços -3 082 -11 215
Rendimentos -2 381 -9 793
Conta de capital e financeira 672 -7 846
Balança global 1 080 997

Fonte: BNA Fonte: BNA | *Trimestral / **Acumulado

Taxa BNA (taxa de juros de referência) 18,00 19,00 mar/24 Descrição

Facilidade permanente de absorção de liquidez 17,50 18,50 mar/24 Base Monetária

Facilidade permanente de cedência de liquidez 18,50 19,50 mar/24 Base Monetária em MN

Coeficiente de reservas obrigatória em MN 18,00 20,00 jan/24              Moeda em circulação

Coeficiente de reservas obrigatória em ME 22,00 22,00 mar/23                     Reservas obrigatórias

Fonte: BNA                           Em MN

                          Em ME

                    Reservas livres

Out.23 Nov.23 Dez.23 Jan.24 Fev.24                           Em MN

- - - - -                           Em ME

180 dias 6,62% 6,75% 7,50% 7,13% 6,75% Outras obrigações face a OSD*

364 dias 7,00% 7,00% 17,50% 17,50% 17,50%                     OMA**

Fonte: BNA/ * Média mensal Fonte: BNA | *Outras Sociedades de Depósitos / **Operações de Mercado Aberto

1 Sem. YTD YoY

1,29 20,85 16,15 Oferta Monetária - M2 (Mil milhões Kz)

0,16 1,82 -0,80 Oferta Monetária - M2  em MN (Mil milhões Kz)

0,43 3,00 6,37 Oferta Monetária - M2 em ME (Expresso em USD)

Fonte: BNA Fonte: BNA

19,5 4 000 3 000 Títulos do Tesouro - MN Conta de bens, 4º Trimestre de 2023 bilhões AOA 4,93

24,0 5 000 2 500 Títulos do Tesouro - ME Monthly oil market report, Março 2024 Mbd* 26,571

24,0 9 066 9 066 Mercado de Acções Taxa de Inflação, Março 2024 (Var. YoY ) % 24,07

OTNR 6 anos 25,0 10 000 150 Mercado  de Obrigações  Privadas Índice de preços grossistas, Março 2024 (Var. YoY ) % 29,94

OTNR 8 anos 21,0 5 000 33 700 Mercado de operações de reporte Indicador de clima económico, 4º trimestre 2023 Pontos 12

OTNR 11 anos 23,0 5 000 793 Índice de produção industrial, 2º Trimestre de 2023 (Var. YoY ) % -6,2

 Total - 38 066 49 209 Índice de preços dos materiais de construção, Março de 2024 (Var. YoY ) % 21,9

Índice de preços ao produtor, 2º Trimestre de 2023 (Var. YoY) % -21,4

Contas monetárias, Março de 2024 - -

OT-ME 5 anos 0 0 0 Produção de petróleo Angola, Março de 2024 Mbd* 1,112

OT-ME 6 anos 0 0 0 Crescimento do Produto Interno Bruto, 1º Trimestre de 2024 (Var. YoY) % 0,9

OT-ME 8 anos 0 0 0 Realização do próximo Comité de Política Monetária BNA - -

Total - - -
* Milhões de barris por dia

Fonte: Bodiva Fonte: Bodiva

Preço das commodities  internacionais Produção angolana de petróleo e gás (média)

Preço

Variação (%)

Nº de unid. 

Sondagens
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Mercado petrolífero Destaques

Período
Petróleo (milhões de barris por 

dia)

Gás (milhões de Pés cúbico 

por dia)

18,2%

8%

12

12

12

Outubro 2023

Dezembro 2023

Janeiro 2024

Variação mensal (%)

Variação homóloga (%)

Novembro 2023 12

Fevereiro 2024 13

Maturidade Cupão Dec.22

Sector Fiscal

Receitas petrolíferas (milhões de USD) Yields  de Eurobonds   (%)

2025 9,50 10,28Total 2023 =

2049 9,13 11,31

Standard & Poors´s Stable

2028

Rating  de Angola 

Sector real

Taxa de crescimento real homóloga do PIB (%) Variação do IPC nacional

8,25 10,47

2032 8,75 10,91

Outlook

Stable

Positive

Petróleo

Comércio
Construção

Imobiliário
Agricultura
Ind. Transformadora

Sector 2022
2023

Mercado Cambial

Taxa de Câmbio Transacções de divisas (milhões USD)

Moeda Câmbio
Variação (AOA ao certo)

Pesca
Mineiro

Outros serviços
Transportes

Total Março 2024    =

Sector externo

Reservas internacionais (mil milhões USD) Balança de pagamentos (milhões USD)

2022 2023 Variação

AOA/USD 832,633

AOA/EUR 898,048

AOA/ZAR 44,279

34 671 0,9% -27,0%

4º Trim Ano 4º Trim

 (QoQ)*

Ano

 (YTD)**
6 362 21 800 2,2% -33,5%

10 090 36 885 2,9% -26,3%

9 386

Maturidade 230

Overnight 589

1 241

Rentabilidades das Operações de Mercado Aberto* (absorção) 819

56,8%

Mercado Monetário

Instrumentos de política monetária Anterior (%) Actual (%) Última alteração Base monetária (Mil milhões Kz)

4 026 8,1%

2 434

Feb-24 YTD YoY

773

2,4%

-5,6%

10,4%

Dado 

anterior

BT 365 dias 44 157 3 546 -92%

14-abr-24 INE

De 01  a 03 de Abril de 2024 Variação Data Fonte Indicador UnidadeTítulo e maturidades Cupão (%)
Oferta 

(milhões Kz)

Emissão 

(milhões Kz)
Segmento de mercado

Semana 

anterior

OTNR 4 anos

INE

Fonte: Bodiva 14-abr-24 INE

18-abr-24

14-abr-24 INE

10-abr-24

11-abr-24

12-abr-24

12-abr-24

14-abr-24

INE

OPEC

INE

INE

17-mai-24 BNA

14-mai-24 INE

Curva de Rendimentos OT-NR (mercado secundário)

10-mai-24 ANPG

BNA

Feb-24 YTD YoY
Taxa (%)

Security and maturity Cupão (%)
Oferta 

(milhões Kz)

Emissão 

(milhões Kz)

OTNR 5 anos 32 63%

36,20 25,55 -29%

14 348 17 445 22%

19,55

381 0 -100%

BAI| www.bancobai.ao

1 125

1 193

Mercado primário de títulos (Semana de 01  a 03 de Abril 2024) Mercado secundário de títulos (volume em milhões de Kz)

Overnight 24,85 15 442 -2,3% 39,0%

1 Mês 9,40

12 Meses 19,17 8 -2,4% -6,9%

-2,1% 30,4%8 998

Taxas do Mercado Monetário Interbancário Agregado Monetário

Luibor
Variação (p.p.)

Description

-1 455 -3 784 46,2% -23,6%

-2 273 -11 300 -11,9% -8,2%

704 2 214 41,5% -13,1%

-3 728 -15 085 4,2% -12,6%

532 911 -22,2% -8,6%

-2 487 -8 515 39,2% -24,1%

-2 605 -9 075 26,4% -7,3%

-208 -3 998 -92,8% -49,0%

22,2%

16,8%

67,9%

4,4%

12,4%

25,5%

44,2%

26,6%

46,7%

44,0%

49,4%

174,4%

176,4%

173,6%

-29,5%

18,1%

Calendário de próximos eventos

2 196

1 447

5-Apr-2429-Mar-24

8,17

9,45

10,35

10,98

8,14

9,29

10,18

10,88

Última alteração Última acção

23-Jun-23

04-Feb-22

20-Oct-22

15-Dec-23

16-Feb-24

30-Oct-23

0,3%

Na semana passada, o Instituto Nacional de Estatística (INE) divulgou dados sobre as contas

nacionais, mais precisamente sobre o Produto Interno Bruto (PIB) referente ao quarto

trimestre de 2023. De acordo com esses dados, a economia expandiu 1,4% face ao trimestre

homólogo, ligeiramente abaixo dos 1,5% do terceiro trimestre.

No quarto trimestre do ano de 2023, o sector petrolífero cresceu 2,2%, interrompendo o

ciclo de 5 trimestres consecutivos de queda. Por seu lado, o sector não petrolífero cresceu

1,2%, realçando-se os crescimentos dos sectores agro-pecuário e silvicultura (6,2%),

diamantes e outros minerais (6,1%), energia e água (3,8%), indústria transformadora (3,6%) e

o comércio (2,9%).

Em contraste, o principal contributo negativo veio do sector da construção que teve um

decrescimento de cerca de 6,3%, explicado pela redução da produção de material de

construção. Paralelamente, o sector dos transportes e armazenagem apresentou um declínio

de 15,4%, o que reforça o fraco desempenho da actividade económica agregada ao longo do

quarto trimestre.

No acumulado de 2023, o crescimento do PIB abrandou de 3,0% em 2022 para 0,9% , não

obstante ter ficado acima das previsões de crescimento do PIB de 0,4% apresentada no

Orçamento Geral do Estado (OGE). Esta desaceleração do crescimento pode ser atribuída à

queda de 2,4% na produção do sector petrolífero, que contrabalançou o crescimento de

2,0% no sector não petrolífero. Isso sugere que o sector não petrolífero ainda não consegue

compensar na totalidade as fraquezas da produção petrolífera.

De maneira geral, o panorama internacional desfavorável, com destaque para o aumento das

taxas de juros para conter a inflação, teve um impacto considerável nas economias mais

expostas e particularmente os países fortemente dependentes da produção e exportação de

petróleo. Internamente, entre os principais factores que contribuíram para o declínio da

actividade económica no ano passado foram: i) a redução anual na produção petrolífera

nacional devido a períodos de intervenções de manutenção em blocos de exploração; ii)

abrupta depreciação da taxa de câmbio e reduzida dissipabilidade de divisas no mercado; iii)

encargos significativos com o serviço da dívida pública e iv) aceleração da inflação afectada

pela taxa de câmbio e pelo início da retirada gradual dos subsídios aos combustíveis.

Este ano continua a existir uma grande aceleração da inflação e uma evolução ainda incerta

da produção petrolífera nacional. Os dados divulgados na semana passada pelo INE

referentes ao Inquérito dos Preços de Materiais de Construção (IPMC) mostram que, no mês

de Fevereiro de 2024, os preços aumentaram 2,2% em comparação com o mês anterior. A

taxa de variação homóloga do IPMC alcançou 21,9%. Este aumento vem em linha com o

aumento do IPC publicado recentemente pelo INE.

Adicionalmente, a Agência Nacional de Petróleo, Gás e Biocombustíveis (ANPG) informou

que a produção de petróleo em Fevereiro recuou 2,3% para o equivalente a uma média

diária de 1,11 milhões de barris. Isso representa uma produção abaixo da produção prevista

para o mês pela ANPG (1,12 milhões de barris por dia).

Durante o mesmo período, a produção média diária de gás associado foi 2.598 milhões de

pés cúbicos (MMSCFD), representando um aumento de 1,1% em relação ao mês de Janeiro.

Quanto à alocação desse gás, 1.463 MMSCFD foram injectados, 560 MMSCFD foram

disponibilizados para a fábrica de GNL (Gás Natural Liquefeito), 298 MMSCFD foram

utilizados para geração de energia nas instalações petrolíferas e o restante foi destinado às

operações e ao escoamento do petróleo.

Foram conduzidos trabalhos em 23 poços, incluindo seis operações de intervenção, 14

operações de perfuração por completação e 3 operações de pesquisa, totalizando 16.269

metros de perfuração. Destaca-se também a conclusão bem-sucedida das intervenções em 5

poços produtores ao longo do período, facto que poderá garantir o fluxo contínuo deste

importante recurso energético.

Quanto às negociações dos mercados, na semana em análise, foram emitidos, no mercado

primário de títulos, um total de 49 mil milhões de kwanzas, dos quais 3 000 milhões de

kwanzas em bilhetes do tesouro com prazos de 364 dias e 46 mil milhões de Kwanzas em

obrigações do tesouro, com a maturidade de 4, 5, 6 e 11 anos. Enquanto no mercado

secundário, o volume de troca de liquidez via REPO, cresceu 22% para 17 445milhões de

kwanzas.

No mercado interbancário, a LUIBOR Overnight a encerrar ascendeu para 24,85% aumento

de 129 pontos base face à semana anterior, aumentando o gap em relação às maturidades

mais longas, como de um mês (9,4%) e 12 meses (19,17%).

Por fim, no mercado cambial, registou-se uma redução no volume de divisas transacionadas

no FXGO, de 153 para 80 milhões de dólares. A taxa de câmbio fechou em 832,63 kwanzas

por dólar e 890,05 kwanzas por euro.
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28/03/2024 13,6% 13,7% 13,7% 14,0% 14,4% 14,5% 14,7% 15,9% 16,6%

03/04/2024 13,6% 13,8% 13,8% 14,1% 14,4% 14,6% 14,7% 16,0% 16,8%
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As informações neste documento foram obtidas de fontes fiáveis; no entanto, a precisão total não pode ser garantida. Este documento serve apenas para fins informativos. Os comentários e análises nele incluídos são construídos com base em suposições específicas e condições de mercado mutáveis. Estas opiniões 

não espelham as do BAI enquanto instituição, mas são exclusivas dos seus autores. Observe que essas posições podem mudar em resposta às mudanças no mercado ou nas condições econômicas.
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https://www.bancobai.ao/media/5524/relatorio-de-conjutura-economica-anual_2023.pdf
https://www.bancobai.ao/media/5538/bai-ce_portugues-e-ingles_jan-24.xlsx
https://www.bancobai.ao/media/5578/analise-semanal_de-25-a-29-de-marco-de-2024.pdf
https://www.bancobai.ao/pt/institucional/informacao-financeira/newsletters/mercados-financeiros

