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CONTEXTO NACIONAL

A agéncia de notagdio financeira Standard & Poor's (S&P) melhorou o rating de O Comité de Polftica Monetéria (CPM) do BNA decidiu manter a sua taxa basica de juros
Angola para B-e estima que, em 2021, a economia tera saido da recessdo, ao ter em 20%, depois de analisados os indicadores econdmicos do pais e a tendéncia
crescido 0,2%, devendo acelerar para 2,3% este ano. A melhoria do rating é internacional, em reunido realizada no passado dia 28 de Janeiro. A decisdo do CPM foi
justificada pela aplicagdo do programa de reformas do Governo, pelos precos mais  tomada essencialmente com base no abrandamento da variagdo mensal dos pregos e no
altos do petréleo, o alivio da divida de alguns credores oficiais (que estdo a reduzir ~ curso ajustado de evolugdo dos agregados monetdrios.

os riscos imediatos de liquidez), a previsdo de uma recuperagdo econdmica e uma

depreciacio da moeda menor que entre 2018 e 2020. Nesta sessdo ordinaria, o CPM manteve também a taxa de juro da Facilidade
Permanente de Cedéncia de Liquidez em 25%, a taxa de Juro da facilidade Permanente
de Absorgdo de Liquidez de 7 dias em 15%, bem como os coeficientes das reservas
obrigatdrias, em moeda nacional e estrangeira, em 22%. (Angop/BNA)

A S&P antevé que a divida publica tenha caido para 75% do PIB em 2021, baixando
mais de 55 pontos percentuais face a 2020, uma queda ajudada pela apreciagdo da
moeda em 18% no final do ano passado face ao periodo homdlogo, para além de
uma subida substancial no PIB nominal. De referir que a subida do rating' de Angola  pe acordo com a Comisso de Mercados de Capitais (CMC), o volume negociado na Bolsa
surge uma semana depois de a Fitch Ratings ter elevado também a opinido sobre a  da Divida de Valores de Angola (Bodiva) caiu 18% em 2021 para 976,8 mil milhdes,
qualidade do crédito angolano. (Jornal de Negdcios) afectado essencialmente, pela descontinuidade das emissdes de obrigacdes indexadas ao
De acordo com dados do BNA, no dmbito do Aviso n210/2020, a banca comercial ~dolar (OT-TX) e também pela apreciagdo cambial. As negociagdes das OT-TX tiveram uma
financiou no més de Dezembro, 102 novos créditos ao sector real da economia. O Variacdo de 53,09% negativos, ao registarem negociacbes na ordem dos 357,64 mil
montante desembolsado foi de 472,62 mil milhdes kwanzas o que representa um  Milhdes de kwanzas em 2021, contra os 762,46 mil milhGes kwanzas do ano anterior.
aumento de 11,5% quando comparado com Novembro de 2021. Entre os
beneficiarios do crédito, destacam-se as grandes empresas com 227,65 mil milhdes
de kwanzas, ao passo que as médias empresas tiveram o maior nimero de
projectos aprovados. (Mercado)

Além das OT-TX, a Bodiva transaccionou em 2021 outros titulos do Tesouro com realce
para os bilhetes de Tesouro no valor de 2,5 mil milhdes de kwanzas e obrigacdes de
Tesouro ndo-Reajustaveis no valor de 612,3 mil milhdes de kwanzas. (Angop)
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Cambio de Referéncia (BNA) Bancos comerciais (média do mercado) Casas de Cambio (média do mercado)

Moeda Taxa Var. Compra 520,379 Fs 0,347% Compra 560,284 4 1,777%

usD usD
usb 526,826 F's 0,437% Venda 532,077 a 0,526% Venda 601,367 4 1,610%
EUR 594,983 ¥ -1,014%

Compra 589,531 v -0,043% Compra 626,175 4 0,978%

GBP 811,893 v -1,343% EUR EUR
ZAR 34,402 v -1,413% Venda 606,099 v -0,013% Venda 671,199 4 0,867%
‘W Depreciagdo da moeda nacional Fonte:BNA Fonte: BNA

4. Apreciagdo da moeda nacional
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Data de

Taxas Taxa (%) Alteracgo LUIBOR Taxa (%) Var.(p.p.) Taxa de empréstimo entre bancos (Luibor) %
Taxa BNA 20,00 2jul21 ON 1868 = 0,00 i o :%s/_\
Fac. Abs. ON* - 294an-21 M 19,24 - -0,05 2

14
Fac. Abs. 7 dias 15,00 2-jul-21 M 20,73 v -0,02 , g’f
Redesconto 20,00 1-abr-21 6M 21,52 - -0,16 o eee——————————————
Coef. RO MN 22,00 23-0ut-19 EIY] 23,30 a 0,02 g § § § 8 § 8 8§ 8 8 8 8 &8 4§

© o El <

Coef. RO ME 22,00 28-mai-21 12M 24,26 A 0,11 £ & § 8 E 2 2 ® 8 2 &8 3 =& &

Fonte: A Fonte: A Fonte: BA

MERCADO DE CAPITAIS (Bodiva) INFLACAO

ota de Mercado
cd Evolugdo do Indice de Pregos no Consumidor Nacional
NegociagBes 3/fev Var. (%) e %
Inflagdo (%) I Novembro I Dezembro [ Var. (p.p.)
Ne de negdcios 86 W .28 BFA 30,92 Mensal 2,08 2,10 &~ 0,02
Montante * 2984 W .73 BAI 25,60 Acumulada 24,42 27,03 &~ 2,61
Quant. de titulos 81769 3 BIC 12,25 Homologa 26,98 27,03 & 0,05
Prego médio min. OT 73 & 3 YETU 10,39 indice (pontos) 124,42 127,03 -
Prego médio max. OT 283 w6 Qutros 20,84

Fonte: Bodva Fonte: INE
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CONTEXTO INTERNACIONAL

OPEP+ mantém plano de aumento mensal de produgdo em 400 mil barris por dia

A Organizagdo dos Paises Exportadores de Petrdleo (OPEP) e seus aliados,
designado no conjunto por OPEP+, acordaram na passada quarta-feira seguir o
plano e aumentar a produgdo de petréleo em 400 mil barris didrios até Margo. No
entanto, alguns paises da OPEP+ tém sentido dificuldades em aumentar a sua
produgdo devido a problemas como o reduzido nivel investimento e as
instabilidades militares em algumas regies. Segundo a Bloomberg, por exemplo,
na Libia, os problemas com milicias locais reduziram a produgdo deste pais em 140
mil barris didrios em Janeiro. (Jornal de Negdcios)

Pregos do petréleo negociaram acima dos 90 délares por barril

Os pregos do petréleo negociaram na Ultima semana em alta nos principais
mercados internacionais, tendo atingido maximos de quase sete anos. O aumento
de tensdo entre a Russia e a Ucrdnia esteve no centro das atengdes na semana
passada. Os investidores receiam que uma possivel invasdo da Ucrania pela Russia
podera ter consequéncias para o abastecimento de energia. O aumento dos pregos
também foi sustentado pela desvalorizagdo do ddlar e pela reunido da Organizagdo
dos Paises Exportadores de Petrdleo e os aliados (OPEP+) que decidiu manter, até

Bolsas Negociaram sem uma tendéncia definida

As principais bolsas do mundo negociaram na Ultima semana, sem uma tendéncia
definida. Nos EUA, os principais indices registaram valorizagcdes, em média de 1,66%,
tendo o indice Nasdaq registado a maior valorizagdo (2,39%). Na Europa, os indices
recuaram em média 0,30%, com destaque para o da Alemanha DAX que recuou 2,74%.

A afectar positivamente os negdcios estiveram as declarag@es de varios lideres regionais
da Reserva Federal norte-americana (Fed) que adoptaram um tom menos agressivo em
relagdo a expectativa de subida das taxas de juro. As ac¢Bes também valorizaram devido
a temporada de apresentagdo dos resultados anuais em alguns dos maiores do sector
financeiro, que tém saido acima do esperado.

A impactar negativamente as bolsas europeias estiveram os comentdrios mais duros do
Banco Central Europeu (BCE) e o aumento de 25 pontos base dos juros directores por
parte do Banco de Inglaterra. O BCE manteve o rumo da politica inalterado, mas
sinalizou que as préximas semanas serdo criticas para reavaliar a evolugdo da inflagdo na
Zona euro e as medidas a tomar na reunido de Margo.

De referir que na China as bolsas estiveram encerradas a semana toda devido ao feriado
do ano novo lunar. (Jornal de Negécios)

Margco deste ano, o aumento de 400 mil barris de petrdleo didrios em linha com o
planeado anteriormente.

FMI refere que desequilibrios econémicos na China pioraram

De acordo com o recente relatério sobre as Perspectivas Mundiais Econémicas do FMI,
os desequilibrios na economia chinesa pioraram nos ultimos anos. A avaliagdo do FMI
reflecte-se numa crescente preocupacgdo sobre o forte aumento da intervengdo estatal
na economia, sendo que isto poderia criar, a longo prazo, constrangimentos ao
crescimento. O FMI espera que o PIB chinés cresga 4,8% este ano, representando uma
queda face a expansdo de 5,7% estimada para o ano passado. (Jornal Econémico)

MERCADO MONETARIO

Na variagdo semanal, o West Texas Intermediate, negociado em Nova York, subiu
6,32%, com o barril a cotar nos 92,3 ddlares. Ja o Brent do Mar do Norte,
transaccionado em Nova York, valorizou 3,60%, com o barril a cotar nos 93,3
délares. (Jornal de Negdcios/Bloomberg)
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e 04/02/2022 Variacdo % BANCOS CENTRAIS (Principais taxas directoras)
oecas Semana 1 Més 1 Ano Banco Pais Taxa (%) Data Trend
USD Index 95,485 w -1,820 w-0,127 45,003 FED EUA 0,25 fev/22 L
EUR/USD 1,145 & 2,672 40,563 #5195 BCE Zona Euro 0,00 fev/22 |
GBP/USD 1,353 & 2,081 w-0,471 w-1,579 BOE UK 0,50 fev/22 L _
USD/IPY 115,260 = 0,000 A0,426 w8551 BOJ Jap3o 0,04 fev/22 VAN
USD/CNY 6,361 == 0,000 40277 41387 BB Brasil 10,75 fev/22 I
USD/ZAR 15,462 w -0,883 #.0,299 w4,232 SARB Africa do Sul 4,00 fev/22 |
USD/NGN 416,140 4 0,010 w-0,144 W-8,425 CBN Nigéria 11,50 jan/22 A S
onte:Boomberg Fone:Boomberg
MERCADO DE CAPITAIS COMMODITIES
Indices 04/02/2022 Var.% Evolugio das Bolsas (Pontos) 04/02/2022 Var. % Evolugdo do prego do Petréleo
Dow Jones 35089,74 4 1,049 —EUA - S&P 500 (esq.) Brent (USD/barril) 93,3 & 3,60
Nasdaq 14098,01 & 2,378 5000 510 WTI (USD/barril 92,3 & 6,32
—Europa - Euro Stoxx 600 { / ) 90
S&P 500 450053 4 1,550 (dir.) 490  Gés (USD/MMBtY’) 46% 14
Euro Stoxx 462,15 W 0,730 4600 40 Ouro (USD/onga) 18083 & 0,93 80
FTSE 100 751640 4 0,674 40 Prata (USD/onca) 254 000
DAX 1509956 W -2,736 4200 430  Cobre (USD/T. Métr.") 9841,5 4 0,04
CAC40 6951,38 W -0,208 410 Milho (USD/BU’) 620,5% 2,44 60 7
PSI20 560588 a4 1,522 3800 30 Trigo (USD/Bu) 7633% 2,93
MXAP 187,87 a4 2,762 s 30 Soia (Usp/Bu) 155354 5,68 —Brent (USD/barril)
Shangai 3361,44 == 0,000 Actcar (USD/I.peso) 1824 0,16 40
) 350 —WTI (USD/barril)
Nikkey 225 27 439,99 & 4,852 Arroz (USD/cwt’) 1534 2,00 5,
3000 ———— 1 330 e e e e e e a e~
All Share 75206,00 a4 2,384 S¥3Zzgzzzazay Feijdo (USD/cwt) 510w 007 § 8§ § 8§ 88§ &888848¢ %
Nigerianindex 4727992 A 2326 2ELE52983ckE88 Cacau (USD/mt) 272404 69 & E S E 23 ® E 3 g 8l

Fonte: Boomberg Fonte: Boomber,

INDICADORES ECONOMICOS

Ratings de paises africanos
Pais Rating: Divida de Longo Prazo em ME

Indicadores Pals Forecast  Actual  Anterior Perfodo Unidade

PIB Real USA 038 6,9 13 31/12/2021  QoQ % [Moody's| Outlook | Fitch | Outlook | S&P | Outlook
Conta Corrente USA 2,7 3,4 2,3 30/09/2021 PIB % Angola B3  U.REVIEW  B- ne B- STABLE
IPC USA 1,1 55 1,9 31/12/2021 YoY % Africa S. Ba2 NEG BB- STABLE BB- STABLE
Desemprego USA 4,9 4,0 5,0 31/01/2022 MoM % Costa M. Ba3 - BB- STABLE BB- N.A
Confianga Consumidor USA - 113,8 102,6 31/01/2022 m Etiopia Caa2 - ccc - cce -

PIB Real Alemanha 1,4 0,7 0,5 31/12/2021  QoQ % Gana Caal STABLE B- NEG B- STABLE
Conta Corrente Alemanha 8,3 7,1 8,2 30/09/2021 PIB % Marrocos Bal NEG BB+ STABLE BB+ STABLE
IPC Alemanha 0,2 4,9 0,6 31/01/2022 YoY % Mogambique Caa2u STABLE cce ne ccc STABLE
Desemprego Alemanha 6,2 5,1 6,3 31/01/2022  MoM % Nigéria B2 STABLE B STABLE B STABLE
Confianga Consumidor Alemanha - 95,0 99,0 31/12/2021 m Quénia B2u NEG B+ NEG B+ STABLE
PIB Real UK 05 1,1 0,5 30/09/2021  QoQ % Ruanda B2 NEG B+ NEG B+ NEG
Conta Corrente UK -4,4 3,3 5,2 30/09/2021 PIB % Tunisia Caal  U.REVIEW B- NEG B- N.A
IPC UK 1,4 5,4 0,1 31/12/2021 YoY% Uganda B2u STABLE B+ NEG B+ STABLE
Desemprego UK 51 4,1 53 30/11/2021 m Zambia Ca STABLE RD NEG RD NEG
Confianga Consumidor UK - -19,0 3,0 31/01/2022 MoM % *n.e (not evaluable/ Sem avaliagso)

PIB Real China 6,7 4,0 7,0 31/12/2021  QoQ % Eurobonds | Africa subsariana

Conta Corrente Ch?na 2,3 1,9 2,7 30/09/2021 PIB % Pais e Cupfio (%) Yield Maturidade Mo.ntante Moeda
IPC China 2,0 1,5 16 31/12/2021 YoY% (%) (milhares)
Desemprego China 6,7 3,9 4,1 30/06/2021 MoM%  Angola 2015 9,50 6,56 2025 1500 000,00 usD
Confianga Consumidor China - 119,8 1056  31/12/2021 m Africa do Sul 2019 10,50 6,06 2025 3000 000,00 usb
PIB Real Angola 1,0 -0,7 5,4 31/12/2021  QoQ % C. do Marfim 2010 5,75 5,72 2032 1114 841,98 usb
Conta Corrente Angola -4,8 7,3 1,5 31/12/2021 PIB % Nigéria 2018 7,88 5,27 2025 1118 352,00 usb
IPC Angola 31,7 24,4 22,3 31/12/2021 YoY% Ruanda 2013 6,63 4,38 2023 400 000,00 usb
PIB Real Africa do Sul 0,9 6,4 0,1 31/12/2020  QoQ % Mogambique 2019 5,00 15,14 2031 900 000,00 usb
Conta Corrente Africa do Sul 3,38 1,6 0,2 31/12/2020 PIB % Quénia 2014 6,88 5,02 2024 2 000 000,00 usb
IPC Africa do Sul 2,4 46 33 31/12/2020 YoY% Zambia 2014 8,97 22,11 2024 1000 000,00 UsD

Fonte: Bloomber, Fonte: Bloombere,
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inidade medida de agucar branco em Londre
- Quintal Métrico norte-americano (denominagdo de vdrias medidas de massa)

A informagdo contida neste documento foi obtida de fontes consideradas fidveis, ndo sendo, entretanto, totalmente garantida a sua exactiddo. Este documento é de caracter
meramente informativo e os comentdrios e analises nele apresentados baseiam-se em determinados pressupostos e condigdes de mercado sujeitos a alteragdes, reflectindo
exclusivamente a opinido das pessoas responsaveis pela sua elaboragdo.

Caso pretenda deixar de receber a Newsletter Mercados Financeiros, por favor envie um e-mail para: gemsolicitacoes@bancobai.ao

PUBLICAGOES RECENT

Clique aqui para aceder a pagina de Meubai - Sintese Econémica Relatério de Conjuntura Caderno Estatistico - Novembro
Publicagdes Semanal Econdmica - 1112 Trimestre 2021 2021

Pagina 3



