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1. ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO

Internacional
Entre Agosto e Dezembro deste ano, o contexto internacional ficou marcado pelo surgimento da nova
variante da Covid-19, a Omicron, que levantou novas incertezas sobre a economia global e, em
particular, sobre os mercados financeiros. Contudo, a divulgacéo de relatérios de especialistas na area
da saude que apontam que os efeitos desta variante sao limitados ajudou a atenuar os receios:
Covid-19: Registaram-se 279 milhdes de casos confirmados em todo mundo até finais de Dezembro de
2021, acima dos 216 milhdes de casos registados até ao més de Agosto. A aceleragdo do crescimento
dos numeros de contagios implicou a imposi¢édo de novas medidas restritivas em muitos paises;
Petréleo: Ndo obstante as incertezas geradas pela Omicron, o prego do petroleo Brent subiu 8% desde
0 més de Agosto devido & recuperacéo da procura, rondando actualmente os 79 délares;
EUR/USD: O Euro desceu de 1,18 dolares em Agosto para perto de 1,13 délares em Dezembro. O
fortalecimento do ddlar e a descida do Euro tém por base a indicacdo da Reserva Federal norte-
americana de que vai comecar a normalizar a sua politica monetéria, subindo os juros em breve;
Bolsas: O rapido aumento da procura global e a indicagdo de inversdo da politica monetaria pelos
principais bancos centrais animou as bolsas e minimizou o efeito Omicron. Nos EUA, o S&P500
valorizou 6% desde Agosto, ao passo que na Europa, o Euro Stoxx 600 subiu 4%.

Nacional
A economia nacional teve uma variagao positiva de 1,4% no 1° semestre de 2021, ao ser comparado
com o mesmo periodo de 2020. Este desempenho é explicado pela recuperacéo da actividade de muitos
sectores que se encontravam encerrados pelas restricbes da Covid-19. Adicionalmente a estabilizagdo
dos precos do petréleo nos mercados internacionais apoiou a recuperacgao da economia. Ainda assim,
persistiram um conjunto de constrangimentos a
actividade econdmica, nos ultimos meses, com realce
para: 3,0% e Inflagdo mensal .
A inflacdo homologa nacional aumentou de 26% em 2,55 === Inflagdo homéloga 2%

Agosto para 27% em Novembro. A classe da ;04 Z;
alimentacdo e bebidas ndo alcodlicas foi a que ;s 23%
apresentou a maior variagdo desde Agosto (10,1%); 1,0% 21%
O Indicador de Clima Econémico manteve-se negativo 0,5% 13://0
(-2 pontos) no 3° trimestre do ano, mas registou uma 0.0%
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A quantidade de petroleo exportado de Janeiro a
Novembro deste ano recuou 13% face ao mesmo
periodo de 2020, situando-se perto dos 1,11 milhdes de barris por dia. Esta exportagdo permitiu uma
arrecadacdo de 9 mil milhes de ddélares, mais 44% face a 2020;

A 14 de Dezembro, foi aprovado o OGE 2022, onde se estima que a economia devera crescer 2,4% em
2022, depois da estagnacéo (=%) prevista para este ano. O crescimento tera por base uma expansao
de 3,1% da economia néo petrolifera e de 1,6% do sector petrolifero.

Devido ao rapido aumento dos casos de Covid-19 em Angola (com casos confirmados a ascender a
mais de 3 mil por dia), voltou-se a reforcar o conjunto de restricdes a circulagdo de pessoas e
funcionamento de algumas actividades, o podera impactar na inflagéo e nas perspectivas de crescimento
no préximo ano.

Fonte: INE

e Mercado primario de titulos do Tesouro

" s . I Taxas de juro dos titulos do Tesouro
O Governo emitiu, em leildo, 1 303 mil milhdes de (taxas anuais)

kwanzas entre Janeiro e Outubro de 2021, ligeiramente Dez/20 out/21
abaixo dos 1385 mil milhdes emitidos no periodo |BT91 dias 17,09% - -
homologo de 2020 (-6%): BT 182 dias 18,00% - -
30% da emissao foram de Bilhetes do Tesouro (BT), que |BT364dias | 19,00% | 17,50% | 17,49%

: o OTNR2anos | 24,00% | 24,50% | 24,50%
se situou nos 386 mil milhdes de kwanzas (-40%); OTNR 3anos | 2425% | 2472% | 24.72%

Fonte: BNA
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70% respeita a emissao de Obrigagfes do Tesouro Ndo Reajustaveis (OTNR), que atingiram 917 mil
milhdes de kwanzas (+24%);

Mantém-se a suspenséo das colocagdes de Obrigacdes indexadas ao cambio;

As taxas de juro dos titulos de curto prazo desceram ao longo do ano, ao contrario das taxas das OT;
O volume de titulos resgatados pelo MINFIN superou sempre as expectativas. Foram reembolsados
2 347 mil milh8es de kwanzas de titulos entre Janeiro e Setembro de 2021, mais 15% face ao mesmo
periodo de 2020;

e BODIVA

A BODIVA negociou cerca de 899,9 mil milhées de kwanzas no acumulado do ano de 2021 até
Novembro. O valor ficou abaixo dos 1 104 mil milhdes de kwanzas registados no ano passado:

Os precos das OT-NR subiram de 87,91 para 90,58 e das OT-TX de 102,62 para 106,76;

O BFA é o agente de intermediacgdo, liquidacdo e custdodia que detém o maior nimero de contas
custédias abertas (56,51%), seguido pelo BAI (24,11%);

No que se refere aos comitentes finais dos negécios realizados, os bancos (51,35%) e as empresas
(38,83%) representam os maiores pesos, sendo que os particulares representam apenas 9,82%.

e Mercado cambial (Taxa de cambio)
A moeda nacional apreciou ao longo do ano. O kwanza apreciou 11% face ao dolar e 15% frente ao
euro, explicado pelo maior dinamismo de oferta de divisas na plataforma de negociagdo da Bloomberg,
0 FXGO, onde os bancos passaram a comprar divisas directamente dos ofertantes.

O BNA deixou, em 2021, efectivamente de vender divisas aos bancos, intervindo no mercado cambial
de forma pontual para regular o mercado. Além das petroliferas, do Tesouro nacional e das
diamantiferas, os bancos passaram divisas também das companhias aéreas.

dez/20 ago/21 nov/21
USD/AOA 650,953 634,527 563,514
EUR/AOA 795,169 751,312 638,461

¢ Mercado monetdrio

No mercado monetario, a taxa luibor, que serve de referéncia para as restantes taxas de juros dos
créditos, subiu ao longo do ano. A luibor overnight (para empréstimos entre bancos até 24 horas),
aumentou de 17,15% em Agosto para 18,73% em Novembro, o que implicou aumentos nos juros dos
créditos concedidos aos clientes;

Quanto aos depdsitos a prazo do sector bancario, a remuneracdo média das aplicacdes dos clientes
apresentou tendéncias diferentes, quer em moeda estrangeira como em moeda nacional, como se pode
ver na tabela abaixo:

Taxas de juros dos depésitos a prazo | Bancos comerciais

Até 90 dias 91 a 180 dias De 181 dias a 1 ano Mais de 1 ano
MN ME MN ME MN ME MN ME
dez/20 6,1% 1,3% 10,1% 6,2% 8,7% 1,8% 11,4% 1,2%
ago/21 7,0% 0,9% 10,3% 8,3% 7,5% 1,2% 11,4% 0,4%
out/21 6,6% 0,8% 11,2% 9,4% 9,9% 2,0% 10,4% 3,1%

Fonte: BNA
MN: Moeda nacional
ME: Moeda estrangeira

2. CARACTERIZACAQ DO FUNDO

O BAIGEST OBRIGACOES MAIS Il - Fundo Especial de Investimento em Valores Mobiliarios Fechado
de Subscrigdo Publica (“Fundo” ou “BAIGEST OBRIGACOES MAIS II”) tem como objectivo proporcionar
uma alternativa de investimento em relagéo aos produtos tradicionais através da constituicdo e gestao
de uma carteira de valores e activos predominantemente mobiliarios, nos termos da lei e do
Regulamento de Gestédo do Fundo.
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O Fundo é gerido pela BAIGEST — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A.,
com sede em Luanda na Travessa Ho Chi Minh, Distrito Urbano da Maianga, Complexo Garden Towers,
Edificio BAI 1° andar (doravante “BAIGEST” ou “Sociedade Gestora”).

A entidade depositaria dos activos do Fundo e a entidade responsavel pela colocagdo das unidades de
participacéo do Fundo junto dos participantes é o BAl — Banco Angolano de Investimentos, S.A. (“BAI”),
com sede em Luanda na Travessa Ho Chi Minh, Distrito Urbano da Maianga, Complexo Garden Towers,
Edificio BAI e encontra-se registado na Comissdo do Mercado de Capitais (“CMC”) como intermediario
financeiro desde 12 de Marc¢o de 2008.

A constituicao do Fundo foi autorizada pela CMC aos 2 de Agosto de 2021 e teve a duragéo de 4 (quatro)
meses, contado a partir da data da sua constituicdo, tendo iniciado a sua comercializa¢@o no dia 3 de
Agosto de 2021 e terminado no dia 20 de Agosto de 2021. Tendo havido subscri¢cdes de 6 556 490 (Seis
milhdes, quinhentos e cinquenta e seis mil, quatrocentos e noventa) unidades de participacdo ao valor
unitario de Kz 1 000,00 (mil), perfazendo um total de Kz 6 556 490 000,00 (Seis mil milhdes, quinhentos
e cinquenta e seis mil, quatrocentos e noventa mil kwanzas), ndo chegando a atingir o valor da oferta
de Kz 20 000 000 000,00 (vinte mil milhdes).

O Fundo iniciou a sua actividade a 23 de Dezembro de 2021, recolhendo um total de 61 subscri¢des,
distribuidas pelos 61 participantes.

No dia 24 de Dezembro a BAIGEST emitiu uma nota de esclarecimento ao banco comercializador, com
0s passos a serem seguidos no ambito do processo de liquidagédo do Fundo.

3. POLITICA DE INVESTIMENTOS

O Fundo teve como objectivo proporcionar uma alternativa de investimento em relacéo aos produtos
tradicionais através da constituicdo e gestdo de uma carteira de valores e activos predominantemente
mobiliarios, nos termos da lei e do Regulamento de Gestdo do Fundo.

O patriménio do Fundo foi investido em: (i) Obrigages do tesouro ndo reajustaveis e em certificados de
depdsito; e (ii) Depositos a ordem. O Fundo deteve, em permanéncia, no minimo 90% do seu activo
total investido em bilhetes do tesouro, valores mobiliarios emitidos ou garantidos pelo Estado Angolano
e depésitos a prazo. O Fundo nao recorreu a endividamento, ndo investiu em instrumentos financeiros
derivados e apenas efectuou aplicagdes na Republica de Angola em activos denominados em Kwanzas.

Os investimentos do Fundo em Obriga¢Bes do Tesouro foram todos efectuados em ambiente de
mercados regulamentados (BODIVA).

4. ACTIVIDADE DO FUNDO

No dia 20 de Agosto de 2021 foi concluida a comercializagdo do Fundo, tendo sido colocado capital no
montante de Kz 6 556 490 000,00.

No dia 25 de Agosto de 2021 o Fundo iniciou o processo de aquisicdo de titulos em mercados
regulamentados, aonde adquiriu toda a carteira de titulos a desconto. Adicionalmente, a partir de 6 de
Outubro de 2021, o Fundo investiu também em depdsitos bancarios junto do Banco BAI com 0s recursos
resultantes do vencimento de juros de cupao dos titulos da carteira do fundo.

A 16 de Dezembro de 2021 o Fundo iniciou o processo de desinvestimento da sua carteira de titulos,
tendo promovido todas as diligéncias necessarias para a concretizagdo dos processos de venda em
Bolsa.

A 22 de Dezembro de 2021 estavam vendidos todos os activos financeiros detidos pelo Fundo e
subsistiam apenas as questbes de regularizagcdo das obriga¢es do Fundo, desenvolvidas abaixo. Nesta
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data, a totalidade da carteira do Fundo era composta por disponibilidades (dep6sito a ordem) junto do
Banco Angolano de Investimentos, S.A.

Entre os dias 30 de Dezembro de 2021 e 6 de Janeiro de 2022, o Fundo conta proceder a liquidacao
das unidades de participacéo e efectuar o pagamento de todas as responsabilidades com a Sociedade
Gestora, Banco Depositario, AGT e CMC, conforme definido na regulamentacdo aplicavel e nos
documentos constitutivos do Fundo.

O valor liquido global do Fundo, a 23 de Dezembro de 2021 (data de dissolucéo do Fundo), ascendia a
Kz 7 000 000 047,00. Entre a sua constitui¢do e a sua liquidacdo, o Fundo gerou um resultado liquido
de Kz 390 812 593,00 cuja desagregacdo € apresentada na tabela seguinte:

Rubricas Notas 23-12-2021
Proveitos
Juros e outros rendimentos
Certificados de depésito 8 4910591
Carteira de titulos 8 387 637 499
Ajustes positivos ao valor de mercado 6e8 143 193 100

TOTAL DE PROVEITOS

535741190

Despesas
Impostos
Comissdes
Custos e perdas operacionais
Prestacéo de servicos

~

10

37 363 304
94 113 293

13 452 000

TOTAL DE DESPESAS

144 928 597

RESULTADO LiQUIDO DO PERIODO

390 812 593

O resultado do Fundo foi obtido, essencialmente, através dos juros gerados pelos titulos que deteve em
carteira e pelo ajuste positivo ao valor de mercado. Os titulos e valores mobiliarios foram valorizados
através de um modelo desenvolvido internamente baseado nas curvas de rendimento de Bilhetes do
Tesouro e Obrigacdes do Tesouro ndo reajustaveis publicadas pela Bolsa de Divida e Valores de Angola
(“Bodiva”). No quadro abaixo séo apresentadas as curvas de rendimentos para as datas de referéncia
23 de Agosto de 2021 (data de constituicdo do Fundo) e de 23 de Dezembro de 2021 (data de liquidagao
do Fundo).

Curva de Rendimentos

25,00%

20,00%

15,00%

10,00%

5,00%

0,00%
3M 6M 1A 2A 3A aA 5A 6A 7A

= 13/08/2021 23/12/2021

Fonte: BODIVA
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5.

Evolucao gréfica das Unidades de Participacdo

Devido ao facto do Fundo ser

constituido, maioritariamente,

por Obrigagbes do Tesouro

transaccionadas em bolsa fica sujeito a uma maior volatilidade, em parte explicada pela pouca
profundidade e falta de liquidez do mercado de capitais. Essa volatilidade é visivel ao analisarmos a
evolucéo do valor da unidade de participagéo:

Evolucdo do Valor da Unidade de Participacao (AOA)

1200,00 Kz

1 150,00 Kz

1 100,00 Kz

1 050,00 Kz

1 000,00 Kz

950,00 Kz

900,00 Kz

23/08/2021

23/09/2021

23/10/2021

23/11/2021 23/12/20

O Fundo apresenta uma rendibilidade anualizada desde o seu inicio de 23 de Agosto de 18,91% tendo

tido a seguinte evolugéo:

Data fim
23/12/2021

Datainicio
23/08/2020

Valor da unidade de

Rentabilidade anualizada

Data L ~ Mensal Desde o inicio
participacdo

23-08-2021 1 000,00000

31-08-2021 1093,91103 5905,56% 5905,56%
30-09-2021 1125,34844 210,90% 210,90%
28/10/2021 1109,02000 9,02% 77,23%
30-11-2021 1109,02000 5,66% 46,45%
23-12-2021 1 059,60698 -51,49% 18,91%

OPERACOES EFECTUADAS NO AMBITO DA LIQUIDACAO DO FUNDO

No ambito do processo de liquidacdo do Fundo, foram efectuadas as operagBes que abaixo se

discriminam:

e Apuramento do valor da Unidade de Participa¢do do Fundo para efeitos da liquidacéo;

e Apuramento e registo de todas as responsabilidades do Fundo para com terceiros até a data do
apuramento do valor da Unidade de Participacdo do Fundo e respectiva liquidagdo das mesmas;

o Reembolso do produto da liquidagdo aos participantes do Fundo com base no valor da Unidade de

Participacao;

e Comunicacdo a BODIVA no dia 30 de Dezembro de 2021, com a informagdo do valor final da
Unidade de Participagéo de 1 059,60698 AOA, apurado a 23 de Dezembro de 2021,

e Obtencéo do parecer favoravel do Auditor;

¢ Divulgacéo do valor final de liquidacdo por Unidade de Participacao;
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e Envio das contas da liquida¢do do Fundo, compostas por Balango, Demonstracdo dos Resultados,
Demonstracéo dos Fluxos de Caixa, o relatério do Auditor e o Relatério de Liquidacdo, a CMC; e
¢ Notificacdo a AGT sobre a dissolucdo do fundo e consequente extin¢cdo do NIF.

6. DECLARACAO DE SALVAGUARDA DE DIREITOS DOS PARTICIPANTES

A BAIGEST (Sociedade Gestora) ressalva que foram observados todos os prazos e procedimentos
legais, assim como, realizadas todas as acgGes necessarias para que o produto da liquidagao fosse
creditado nas contas dos participantes nos prazos definidos legalmente, tendo sido satisfeitos todos os
direitos dos participantes do Fundo.

7. AGRADECIMENTOS

O Conselho de Administracédo da Sociedade Gestora apresenta os seus agradecimentos:

+ A todos os Colaboradores da BAIGEST que envidaram os seus melhores esfor¢os no sentido de
assegurar o cumprimento dos prazos e procedimentos legais, assim como, a realizagcéo de todas as
accles necessérias para a liqguidagcao Fundo de Investimento sob gestdo da BAIGEST;

* Ao Banco BAI, S.A. pela sua valiosa intervencdo enquanto Banco Depositario;

» Ao Auditor do Fundo pelo zelo colocado no acompanhamento da actividade.

Luanda, 30 de Dezembro de 2021

O Conselho de Administracéo,

Ana Regina Jacinto da Silva Correia Victor (Presidente)

Francisco Manuel Pascoal de Brito (Administrador)

Kelson Lobo Ivo Cardoso (Administrador)
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3
BAIGEST OBRIGACOES MAIS Il - FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS FECHADO DE SUBSCRICAO PUBLICA
BALANCO EM 23 DE DEZEMRO DE 2021 (DATA DE LIQUIDACAO DO FUNDO)
(Montantes expressos em Kw anzas - AOA)
23-12-2021
Provisdes, Perdas
Activo Notas Valor bruto por mpancjade, Valor liquido Passivo e Fundos Préprios Notas [ 23-12-2021
amortizagdes e
depreciacbes
Disponibilidades Outras obrigagdes
Disponibilidades em institui¢cdes financeiras 4 7.000.065.394 - 7.000.065.394 || Outras obriga¢6es de natureza fiscal 7 42.494.695
Certificados de depdsito 5 - - - Diversos 7 10.268.106
Titulos e valores mobiliarios TOTAL DO PASSIVO 52.762.801
Titulos de rendimento fixo 6 - - -
Unidades de participagao 3 6.556.490.000
Resultado liquido do periodo 3 390.812.593
TOTAL DOS FUNDOS PROPRIOS 6.947.302.593
TOTAL DO ACTNVO 7.000.065.394 - 7.000.065.394 TOTAL DO PASSIVO E DOS FUNDOS PROPRIOS 7.000.065.394
Namero total de unidades de participagdo subscritas 3 6.556.490| [Valor unitario da unidade de participagédo 3 1.059,60698

O Anexo faz parte integrante deste balango.

KBAIGEST

Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A. Sede social: Travessa Ho Chi Minh, Distrito Urbano da Maianga. Complexo Garden Towers. Edificio BAI. 1° Andar, Luanda — Angola | NIF: 5417393959 | Registo Comercial 6322-15| Tel. (+244)
222693887/923169387
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BAIGEST OBRIGACOES MAIS Il - FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS FECHADO DE SUBSCRICAQ PUBLICA
DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS PARA O PERIODO COMPREENDIDO ENTRE
23 DE AGOSTO DE 2021 (DATA DE INICIO DE ACTIVIDADE DO FUNDO) E 23 DE DEZEMBRO DE 2021 (DATA DE LIQUIDACAQ DO FUNDO)
(Montantes expressos em Kw anzas - AOA)

Rubricas Notas 23-12-2021
Proveitos
Juros e outros rendimentos
Certificados de dep6sito 8 4.910.591
Carteira de tttulos 8 387.637.499
Ajustes positivos ao valor de mercado 6e8 143.193.100
TOTAL DE PROVEITOS 535.741.190
Despesas
Impostos 7 37.363.304
Comissdes 9 94.113.293
Custos e perdas operacionais
Prestacéo de servigos 10 13.452.000
TOTAL DE DESPESAS 144.928.597
RESUL TADO LiQUIDO DO PERIODO 390.812.593

O Anexo faz parte integrante desta demonstracao.

KBAIGEST

Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A. Sede social: Travessa Ho Chi Minh, Distrito Urbano da Maianga. Complexo Garden Towers. Edificio BAI. 1° Andar, Luanda — Angola | NIF: 5417393959 | Registo Comercial 6322-15| Tel. (+244)
222693887/923169387
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BAIGEST OBRIGACOES MAIS Il - FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS FECHA DO DE SUBSCRICAQ PUBLICA
DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA PARA O PERIODO COMPREENDIDO ENTRE
23 DE AGOSTO DE 2021 (DATA DE INICIO DE ACTIVIDADE DO FUNDO) E 23 DE DEZEMBRO DE 2021 (DATA DE LIQUIDAGAO DO FUNDO)
(Montantes expressos em Kw anzas - AOA)

Rubricas 23-12-2021

Fluxos de caixa sobre as unidades de participacdo do Fundo
Recebimentos de subscri¢do de unidades de participagao 6.556.490.000

Fluxos de caixados juros e outros rendimentos

Recebimentos de proveitos de disponibilidades 1.199.821.060
Recebimentos inerentes a carteira de titulos 7.039.356.111
FLUXOS DE CAIXA DOS RECEBIMENTOS 14.795.667.171

Fluxos de caixa de juros e outras despesas
Pagamentos de disponibilidades (1.194.910.469)
Pagamentos inerentes a carteira de titulos (6.546.155.488)

Fluxos de caixade impostos
Pagamento de custos inerentes aos impostos pagos em Angola (767.000)

Fluxos de caixade comissfes
Pagamentos de custos de comisséo de gestao (29.770.884)

Pagamentos de custos de outras comissfes (11.312.936)

Fluxos de caixa de custos e perdas operacionais

Pagamentos de custos inerentes a prestacéo de servigos (12.685.000)
FLUXOS DE CAIXA DOS PAGAMENTOS (7.795.601.776)

SALDO DOS FLUXOS MONETARIOS DO PERIODO 7.000.065.394

SALDO EM DISPONIBILIDADE NO INICIO DO PERIODO -

SALDO EM DISPONIBILIDADE NO FIM DO PERIODO 7.000.065.394

O Anexo faz parte integrante desta demonstracgéo.
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23 DE DEZEMBRO DE 2021

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 23 DE DEZEMBRO DE 2021
(Montantes expressos em Kwanzas — AOA)

1. NOTA INTRODUTORIA

A constituicdo do BAIGEST Obrigacgdes Mais Il — Fundo Especial de Investimento em Valores Mobiliarios
Fechado de Subscrigdo Publica (“Fundo” ou “BAIGEST Obrigagbes Mais 11”) foi autorizada pela
Comissao do Mercado de Capitais (“CMC”), em 2 de Agosto de 2021, tendo iniciado a sua actividade
em 23 de Agosto de 2021, apds o periodo de comercializa¢éo das unidades de participacao que finalizou
no dia 20 de Agosto de 2021.

De acordo com o respectivo Regulamento de Gestéo, o Fundo foi constituido com a duracédo de quatro
meses contados a partir da data de inicio da actividade, encontrando-se o mesmo, a data de referéncia,
destas demonstrag@es financeiras, em liquidagéo.

O seu objectivo consiste em proporcionar uma alternativa de investimento em relacdo aos produtos
tradicionais, através da constituicdo e gestdo de uma carteira de valores e activos predominantemente
mobiliarios emitidos ou garantidos pelo Estado Angolano, nos termos da lei e do seu Regulamento de
Gestdo. Assim, de acordo com a politica de investimento, o patriménio do Fundo serd composto, em
permanéncia por, no minimo 90%, do seu activo total investido em bilhetes e obrigacdes do tesouro,
valores mobiliarios emitidos ou garantidos pelo Estado Angolano e depdsitos a prazo. O Fundo apenas
efectuara aplicagdes na Republica de Angola em activos denominados em Kwanzas.

O Fundo é gerido pela BAIGEST — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A.
(“Sociedade Gestora” ou “BAIGEST”). As fungdes de banco depositario e entidade comercializadora sdo
exercidas pelo Banco Angolano de Investimentos, S.A. (“Banco BAI”).

As Demonstracdes Financeiras e as Notas sdo denominadas em Kwanzas (AOA), excepto quando
expressamente indicado.

Em 23 de Dezembro de 2021, o Fundo tem registados na rubrica “Outras obrigacdes” valores a pagar
relativos as comissOes de gestdo, de depositario e de supervisdo, bem como outros de natureza fiscal.
Conforme divulgado na Nota 7, essas obriga¢Bes serdo liquidadas no prazo de cinco dias apés a
divulgacéo do valor final da unidade de participacdo do Fundo (30 de Dezembro de 2021). De acordo
com o estabelecido nos termos do n.° 8 do artigo 33.° do Regime Juridico dos Organismos de
Investimento Colectivo, aprovado pelo Decreto Legislativo Presidencial Lei n.° 7/13, de 11 de Outubro e
com o previsto no Regulamento de Gestéo do Fundo, o prazo para proceder ao reembolso das unidades
de participagdo ndo pode ser superior a cinco dias contados desde a divulgacdo do valor final de
liquidagdo de cada unidade de participagdo, ocorrida em 30 de Dezembro de 2021, sendo essa a
expectativa o Conselho de Administracdo da Sociedade Gestora.
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2. BASES DE APRESENTACAO E RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS
2.1 Bases de apresentacdo
As demonstracdes financeiras anexas foram preparadas com base nos livros e registos contabilisticos
do Fundo e de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Angola para os
Organismos de Investimento Colectivo, nos termos do Regulamento da Comissdo do Mercado de
Capitais (“CMC”) n.° 9/16, de 6 de Julho. As demonstrag@es financeiras foram preparadas numa base
de liquidacao, respeitando as caracteristicas da relevancia e fiabilidade e em obediéncia aos principios
contabilisticos da consisténcia, materialidade, ndo compensacéo de saldos e comparabilidade.
2.2 Principais politicas contabilisticas
As politicas contabilisticas e critérios valorimétricos mais significativos utilizados na preparagdo das
demonstragdes financeiras do Fundo foram os seguintes:
a) Especializacéo dos exercicios
Os proveitos e custos sé@o reconhecidos em fungdo do periodo de vigéncia das operag@es, de acordo
com o principio contabilistico da especializagdo dos exercicios, sendo registados a medida que séo
gerados, independentemente do momento do seu pagamento ou recebimento.
b) Carteira de titulos e valores mobiliarios

A carteira de titulos e valores mobilidrios do Fundo, a qual era composta por Obrigacdes do Tesouro
ndo reajustaveis, encontrava-se classificada na categoria de activos financeiros ao justo valor através
de resultados (Nota 6).

S&o considerados activos financeiros ao justo valor através de resultados, os titulos adquiridos com o
objectivo de serem activa e frequentemente negociados.

Os titulos registados ao justo valor através de resultados séo reconhecidos inicialmente ao custo de
aquisicao, por se entender ser a melhor estimativa do justo valor naquela data, sendo as despesas
directamente atribuiveis a aquisi¢cdo do activo reconhecidas em resultados do periodo. Posteriormente,
sdo valorizados ao justo valor, sendo o respectivo proveito ou custo proveniente da valorizagdo
reconhecido em resultados do periodo (Nota 8).

Tratando-se o justo valor da quantia pela qual um activo poderia ser trocado por outro, ou um passivo
liquidado, entre partes conhecedoras e dispostas a efectuar a transac¢éo, a melhor evidéncia do mesmo
€ a existéncia de pregos cotados num mercado activo. No entanto, caso ndo exista um mercado activo,
0 justo valor podera ser determinado através de técnicas de valorizagdo. Neste contexto, a determinagéo
do justo valor tem em conta a seguinte hierarquia de valorizagéo:

i Precos cotados (ndo ajustados) dos activos ou passivos em mercados activos a que a entidade
tem acesso a data da mensuragéo.

ii. Dados directa ou indirectamente observaveis para o activo, os quais incluem:
a. precos cotados de activos ou passivos semelhantes em mercados activos;
b. pregos cotados de activos idénticos ou semelhantes em mercados ndo activos;
c. dados distintos dos precos cotados observaveis em intervalos de cotacdes habituais;
e
d. dados confirmados pelos mercados.

iii. Dados nao observaveis de mercado para mensurar um activo financeiro pelo justo valor na
auséncia de dados observaveis relevantes, permitindo assim reflectir os pressupostos que os
participantes no mercado considerariam na definicdo do preco, nomeadamente sobre o risco.
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<)

d)

O Fundo adoptou a segunda técnica de valorizacéo, atendendo a que o Conselho de Administracéo da
Sociedade Gestora considera que ndo existe um mercado activo que permita determinar uma estimativa
razoavel do justo valor dos titulos e valores mobiliarios emitidos pelo Estado Angolano com base em
precos observaveis de mercado. Dessa forma, os titulos e valores mobiliarios séo valorizados através
de um modelo desenvolvido internamente baseado nas curvas de rendimento de bilhetes e Obrigacfes
do Tesouro n&o reajustaveis publicadas pela Bolsa de Divida e Valores de Angola (“Bodiva”).

De acordo com o Artigo 30.° do Regulamento n.° 4/14 de 30 de Outubro, a data de referéncia
considerada para efeitos de avaliagdo de instrumentos financeiros ndo negociados em mercado
regulamentado nao pode ser superior a mais de 15 dias face a data de calculo do valor das unidades
de participacéo.

As valias resultantes da alterac¢&o do justo valor desta categoria de titulos séo registadas directamente
em resultados, nas rubricas “Ajuste positivo ao valor de mercado” ou “Ajuste negativo ao valor de
mercado” (Nota 8), conforme aplicavel.

Na data de liquidacéo dos titulos, as valias resultantes da variacdo entre o justo valor, registado na
contabilidade, e o pre¢o de venda, sdo reconhecidas como proveito ou custo proveniente da liquidagdo
e reconhecidas em resultados do periodo, nas rubricas “Ajuste positivo ao valor de mercado” ou “Ajuste
negativo ao valor de mercado” (Nota 8), conforme aplicavel.

Juros de aplicacées

Os juros das aplicagbes sdo reconhecidos na demonstragdo dos resultados do periodo em que se
vencem, independentemente do momento em que séo recebidos. Os juros sdo registados na rubrica
“Juros e outros rendimentos — Certificados de depdsito” (Nota 8).

Rendimentos de titulos de divida publica

A rubrica “Juros e outros rendimentos — Carteira de titulos” corresponde a rendimentos de Obrigacdes
do Tesouro. Estes rendimentos séo registados na demonstracéo dos resultados no periodo em que sdo
gerados, independentemente do momento em que sao recebidos (Nota 8).

Comissdes

Comissdo de gestéo

De acordo com o Regulamento de Gestdo do Fundo, pelo exercicio da sua actividade, a Sociedade
Gestora cobrard uma comissdo nominal fixa anual de gestéo de 1,50% sobre o valor liquido global do
Fundo antes de comissdes e taxa de supervisdo, devendo ser paga mensal e postecipadamente.

A comissdo de gestdo é registada nas rubricas “Outras obrigagbes — Diversos” e “Despesas -
Comissotes” (Notas 7 e 9 respectivamente).

Comisséo de depositario

De acordo com o Regulamento de Gestdo do Fundo, pelo exercicio da sua actividade, a entidade
depositaria cobrard uma comissdo nominal fixa anual de 0,50%, sobre o valor liquido global do Fundo
antes de comissdes e taxa de supervisdo, devendo ser paga mensal e postecipadamente.

A comissdo de depositario é registada nas rubricas “Outras obrigagbes — Diversos” e “Despesas -
Comissdes” (Notas 7 e 9, respectivamente).
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f)

9)

h)

Comissao de corretagem e liguidacdo

A comissdo de corretagem e liquidagdo cobrada pelo intermediario financeiro Banco Angolano de
Investimentos, S.A. e pela Central de Valores Mobiliarios (“CEVAMA”) constitui um encargo para o
Fundo, sendo aplicada a operacdes de aquisi¢do e liquidacéo de titulos e valores mobiliarios, bem como
filiacdo e manutencdo de emitentes, realizadas junto destas entidades (Nota 9).

Unidades de participacao

O valor da unidade de participacéo é calculado diariamente nos dias Uteis e determina-se pela divisdo
do valor liquido global do Fundo pelo nimero de unidades de participagdo em circulacéo. O valor liquido
global do Fundo é apurado deduzindo & soma dos valores que o integram, 0 montante de comissdes e
encargos suportados até ao momento da valorizacdo da carteira.

Taxas

Taxa de supervisdo

A taxa de supervisdo cobrada pela Comissédo do Mercado de Capitais constitui um encargo do Fundo,
sendo calculada por aplicacdo de uma taxa semestral sobre o valor liquido global do Fundo no final de
cada semestre. De acordo com o Artigo 12.° do Regime Juridico das Taxas no Mercado de Valores
Mobiliarios, aprovado pelo Decreto Presidencial n.° 139/18 de 4 de Junho, a taxa semestral em vigor é
de 0,005%, a qual acresce uma componente semestral fixa de 540.000 AOA até ao limite de 8.055.000
AOA (Notas 7 € 9).

Impostos

Imposto sobre o rendimento

De acordo com o Artigo 3° do Regime Fiscal dos Organismos de Investimento Colectivo, aprovado pelo
Decreto Legislativo Presidencial n.° 1/14, de 13 de Outubro, o Fundo é sujeito passivo de imposto
industrial, devendo os lucros por si obtidos serem tributados. A taxa de imposto industrial é de 7,5%
para Fundos mobiliarios.

Adicionalmente, o Fundo encontra-se isento de qualquer outro imposto sobre o rendimento,
nomeadamente o Imposto sobre a Aplicagéo de Capitais (“IAC”).

Imposto sobre o valor acrescentado

O Cadigo do Imposto sobre o Valor Acrescentado (“IVA”), aprovado pela Lei n.° 7/19 (“Lei 7/19”),
publicada em Diario da Republica a 24 de Abril de 2019, e alterado pela Lei n.° 17/19, de 13 de Agosto,
veio introduzir, na legislagdo angolana, um novo imposto sobre o consumo, o qual entrou em vigor a 1
de Outubro de 2019. Com efeito, o IVA revogou e substituiu o Imposto de Consumo que até entao
vigorava no ordenamento juridico angolano.

O Fundo, ficou enquadrado, desde a entrada em vigor do IVA, no Regime Geral deste imposto, estando
obrigado a cumprir todas as regras e obrigacdes declarativas previstas neste ambito.

Regra geral, séo tributadas em IVA, a taxa de 14%, despesas eventualmente cobradas ao Fundo (em
substituicdo do Imposto de Consumo). No entanto, certas operagdes de intermediacéo financeira estdo
isentas de IVA, as quais continuara a ser aplicado o Imposto do Selo, quando devido.

Neste sentido, sendo o Fundo um contribuinte que realiza operagdes tributadas e operagfes isentas de
IVA, tem também restricBes no direito a dedugdo do IVA pago a fornecedores, pelo que a Sociedade
Gestora procede a deducao do imposto mediante a aplicagcdo dos métodos previstos na legislagdo em
vigor — com excepcdo do IVA das despesas expressamente excluidas do direito a deducao.
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Adicionalmente, o Fundo encontra-se isento de pagamento de IVA sobre as comissfes de gestdo
cobradas pela Sociedade Gestora nos termos da alinea i) do n°.1 do artigo 12.° constante do anexo lll
do CIVA, por forca da circular n.° 1/DSIVA/AGT/2020 emitida pela Administragdo Geral Tributaria no dia
9 de Abril de 2020.

3. CAPITAL DO FUNDO

A comercializacdo do Fundo encerrou no dia 20 de Agosto de 2021, tendo sido subscritas 6.556.490
unidades de participacéo ao valor unitario de 1.000 AOA, perfazendo um total de 6.556.490.000 AOA.
O Fundo foi subscrito por 61 participantes.

O movimento ocorrido no capital do Fundo, no periodo compreendido entre 23 de Agosto de 2021 (data
de inicio da actividade do Fundo) e 23 de Dezembro de 2021 (data de liquidacdo do Fundo), foi o

seguinte:
Resultado
Descri¢éo 23-08-2021 liquido do 23-12-2021

periodo
Valor base 6.556.490.000 - 6.556.490.000
Resultado liquido do periodo - 390.812.593 390.812.593
6.556.490.000 390.812.593 6.947.302.593
Namero de unidades de participagdo 6.556.490 6.556.490
Valor das unidades de participacdo 1.000,00000 1.059,60698

Durante o periodo de actividade do Fundo, o valor liquido global do mesmo, o valor de cada unidade de
participacdo e o nimero de unidades de participacdo em circulagdo no final de cada més foram os

seguintes:

Ano Més Valor liquido global do  Valor da unidade de NUmero de unidades de
Fundo participagdo participagao em circulagao

2021 Agosto 7.172.216.744 1.093,91103 6.556.490

2021 Setembro 7.378.335.762 1.125,34844 6.556.490

2021 Outubro 7.519.068.944 1.146,81315 6.556.490

2021 Novembro 7.514.431.452 1.146,10584 6.556.490

2021 Dezembro 6.947.302.593 1.059,60698 6.556.490

DISPONIBILIDADES EM INSTITUICOES FINANCEIRAS

Em 23 de Dezembro de 2021, esta rubrica € composta por um depésito a ordem, ndo remunerado,
mantido junto do Banco Angolano de Investimentos, S.A. com um saldo de 7.000.065.394 AOA.

O montante registado nesta rubrica “Disponibilidades em instituigbes financeiras” é justificado
essencialmente pela venda em bolsa e vencimento dos titulos e valores mobiliarios que compunham a
carteira do Fundo (Nota 6) e pelo vencimento dos certificados de depdsito domiciliados no mesmo

intermediario financeiro (Nota 5).
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5. CERTIFICADOS DE DEPOSITO

No periodo compreendido entre 23 de Agosto de 2021 (data de inicio da actividade do Fundo) e 23 de
Dezembro de 2021 (data de liquidacdo do Fundo), o Fundo investiu em depdsitos a prazo mantidos
junto do Banco Angolano de Investimentos, S.A., apresentados cronologicamente como segue:

Data de Data de Taxa de Montante Juros recebidos
Ord. . . Moeda . L
constituicdo  vencimento juro anual constituicao (Nota 8)
1 06-10-2021  05-11-2021 AOA 5,00% 597.910.469 2.457.166
2 15-11-2021  15-12-2021 AOA 5,00% 597.000.000 2.453.425
4.910.591

Estes dep0sitos ja se encontram vencidos a data de referéncia das demonstracdes financeiras.

6. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Em 23 de Dezembro de 2021, a Sociedade Gestora procedeu a alienacéo da totalidade das Obrigagdes
do Tesouro detidas, em bolsa de valores, através do intermediario financeiro Banco Angolano de
Investimentos, S.A., pelos montantes abaixo indicados:

. Data de Data de Data de Data de Taxa Valor n.orTIrJaI Cus‘tr.) ‘fe Valor de venda Valla.
Descri¢ao emisso aquisicio  vencimento venda Qtd. de Moeda  na aquisicéo aquisicao (capital) de capital
quisiG cupao (capital) (capital) P (Nota 8)
Obrigacdes do Tesouro
Obrigacées do Tesouro N&o Reajustéaveis (OT-NR)
Investimentos alienados em bolsade valores

OTAOA16,5%04/2025 05-04-2021 25-08-2021 05-04-2025 21-12-2021 56.000 16,50%  AOA 5.600.000.000 4.535.440.000 4.660.154.700 124.714.700
OTAOA16,25%04/2025 05-04-2021 27-08-2021 05-04-2024 21-12-2021 17.450 16,25%  AOA 1.745.000.000 1.535.600.000 1.554.078.400 18.478.400

7.345.000.000 6.071.040.000 6.214.233.100 143.193.100

O custo de aquisicdo das Obrigacdes do Tesouro, excluindo juros corridos, comissdes e impostos
ascendeu a 6.071.040.000 AOA, conforme apresentado no quadro acima.

Desta forma, no periodo compreendido entre 23 de Agosto de 2021 (data de inicio da actividade do
Fundo) e 23 de Dezembro de 2021 (data de liquidacdo do Fundo), registaram-se as seguintes mais e
menos valias na carteira de titulos e valores mobiliarios:

23-12-2021
Ajustes positivos a0  Ajustes negativos ao
valor de mercado valor de mercado
(Nota 8) (Nota 8)
Obrigacdes do Tesouro alienadas 143.193.100 -
143.193.100 -
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7. OUTRAS OBRIGACOES

Em 23 de Dezembro de 2021, esta rubrica apresenta a seguinte composic¢ao:

23-12-2021
Outras obriga¢des de natureza fiscal:
Imposto Industrial relativo a 2021 31.687.508
Imposto sobre a aplicagdo de capitais 10.807.188
42.494.695
Diversos:
Comissao de gestéo 6.795.727
Comissao de depositario 2.582.376
Taxa de supervisdo 890.003
10.268.106

Em 23 de Dezembro de 2021, a rubrica “Imposto sobre a aplicagao de capitais” é referente as obrigages
de natureza fiscal, em sede do Imposto sobre Aplicagdes de Capitais (“IAC”), retido relativo ao juro
corrido das Obrigacdes do Tesouro ho momento da sua aquisicao e liquidagéo pelo Fundo. Uma vez
gue o Fundo é isento de IAC ao abrigo do Regime Fiscal dos Organismos de Investimento Colectivo
(“RFOIC”), o Codigo do IAC estipula que a compensagéao dos valores em causa deve ser efectuada pelo
Fundo no momento da liquidag&o do Imposto Industrial.

Em 23 de Dezembro de 2021, o saldo da rubrica “Comissédo de gestao” refere-se ao valor a pagar
associado a comissédo de gestdo correspondente ao més de Novembro e o proporcional do més de
Dezembro até a data de liquidagdo do Fundo (23 de Dezembro de 2021), a liquidar no prazo de cinco
dias apds a divulgacgédo do valor final da unidade de participacéo do Fundo (30 de Dezembro de 2021),
(Nota 9).

Em 23 de Dezembro de 2021, o saldo da rubrica “Comissdo de depositario” refere-se aos valores a
pagar associados a comissdo dos servicos prestados pelo banco depositario dos titulos (“Banco BAI”)
correspondente ao més de Novembro e o proporcional do més de Dezembro até a data de liquidacao
do Fundo (23 de Dezembro de 2021), a liquidar no prazo de cinco dias apés a divulgagao do valor final
da unidade de participagdo do Fundo (30 de Dezembro de 2021), (Nota 9).

Em 23 de Dezembro de 2021, o saldo da rubrica “Taxa de supervisdo” diz respeito a custos a pagar
referentes ao periodo compreendido entre 23 de Agosto de 2021 (data de inicio da actividade do Fundo)
e 23 de Dezembro de 2021 (data de liquidagdo do Fundo), junto da Comisséo do Mercado de Capitais
(“CMC"), conforme definido nos regulamentos desta Entidade, a liquidar no prazo de cinco dias ap6s a
divulgacéo do valor final da unidade de participagédo do Fundo (30 de Dezembro de 2021), (Nota 9).

O Imposto Industrial em 23 de Dezembro de 2021 tem a seguinte composicao:

23-12-2021
Resultado liquido do periodo 390.812.593
Imposto Industrial relativo a 2021 31.687.508
422.500.101
Taxa de Imposto 7,50%
Imposto Industrial registado nas demonstracdes financeiras 31.687.508
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No periodo compreendido 23 de Agosto de 2021 (data de inicio da actividade do Fundo) e 23 de
Dezembro de 2021 (data de liquidagdo do Fundo), o custo com imposto reconhecido em resultados
pode ser resumido como segue:

23-12-2021
Imposto Industrial relativo a 2021 31.687.508
IVA e Imposto de selo 5.675.796
37.363.304

O custo com “IVA e Imposto de selo” ocorre sempre que se verifica uma transacgéo de compra,
recebimento de juros, despesas com prestagfes de servigos ou liquidagdo de titulos e valores
mobiliarios.

As obrigag6es relativas a imposto industrial, IVA e imposto de selo, devem ser liquidadas no prazo de

cinco dias ap6s a divulgacéo do valor final da unidade de participacdo do Fundo (30 de Dezembro de
2021).

8. RESULTADOS FINANCEIROS

No periodo compreendido entre 23 de Agosto de 2021 (data de inicio da actividade do Fundo) e 23 de
Dezembro de 2021 (data de liquidacdo do Fundo), os resultados financeiros sdo desagregados da
seguinte forma:

23-12-2021
Juros e outros rendimentos
Certificados de deposito (Nota 5) 4.910.591
Carteira de titulos (Nota 6)
Obrigagdes do Tesouro

Receitas com juros recebidos 387.637.499
392.548.090

Ajustes positivos ao valor de mercado (Nota 6) 143.193.100
535.741.190

A rubrica “Juros e outros rendimentos — Certificados de depdsito” corresponde aos rendimentos
recebidos referentes aos depdsitos a prazo constituidos junto do Banco Angolano de Investimentos,
S.A..

A rubrica “Obrigagbes do Tesouro - Receitas com juros recebidos” dizem respeito aos juros recebidos
de titulos, respeitantes ao periodo compreendido entre 23 de Agosto de 2021 (data de inicio da
actividade do Fundo) e 23 de Dezembro de 2021 (data de liquida¢&o do Fundo).

A rubricas “Ajustes positivos ao valor de mercado” (Nota 6) esta relacionada com a valorizagao verificada
em determinados instrumentos financeiros, nomeadamente, Obrigacdes do Tesouro Ndo Reajustaveis,
entre 23 de Agosto de 2021 (data de inicio da actividade do Fundo) e 23 de Dezembro de 2021 (data
de liquidagdo do Fundo).
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9.

10.

11.

COMISSOES

No periodo compreendido entre 23 de Agosto de 2021 (data de inicio da actividade do Fundo) e 23 de
Dezembro de 2021 (data de liquidagdo do Fundo), esta rubrica tem a seguinte composi¢éo:

23-12-2021
Comissdes de corretagem e liquidagao 42.761.367
Comissao de gestéo 36.566.610
Comissao de depositario 13.895.312
Taxa de supervisao 890.003
94.113.293

O saldo da rubrica “Comissdes de corretagem e liquidagéo” refere-se aos custos incorridos no momento
da aquisicdo e alienagdo dos titulos em carteira, relativamente as transaccdes efectuadas durante o
periodo compreendido entre 23 de Agosto de 2021 (data de inicio da actividade do Fundo) e 23 de
Dezembro de 2021 (data de liquidag&o do Fundo).

O saldo da rubrica “Comissdo de gestdo” refere-se ao custo associado a comissdo de gestéo
correspondente ao periodo compreendido entre 23 de Agosto de 2021 (data de inicio da actividade do
Fundo) e 23 de Dezembro de 2021 (data de liquidacdo do Fundo) (Nota 7).

O saldo da rubrica “Comissdo de depositario” refere-se ao custo associados a comissdo dos servigos
prestados pelo banco depositario dos titulos (“Banco BAI”) correspondente ao periodo compreendido
entre 23 de Agosto de 2021 (data de inicio da actividade do Fundo) e 23 de Dezembro de 2021 (data
de liquidagao do Fundo) (Nota 7).

O saldo da rubrica “Taxa de supervis&do” diz respeito a custos junto da Comisséo do Mercado de Capitais
(“CMC"), conforme definido nos regulamentos desta Entidade (Nota 7).

CUSTOS E PERDAS OPERACIONAIS

No periodo compreendido entre 23 de Agosto de 2021 (data de inicio da actividade do Fundo) e 23 de
Dezembro de 2021 (data de liquidagdo do Fundo), esta rubrica refere-se aos custos com honorarios por
servigos de auditoria externa prestados.

EVENTOS SUBSEQUENTES

Conforme divulgado na Nota 1, em 23 de Dezembro de 2021 o Fundo tem registados na rubrica “Outras
obrigagdes” valores a pagar relativos as comissdes de gestédo, de depositario e de supervisdo, bem
como outros de natureza fiscal. Conforme divulgado na Nota 7, essas obrigacdes serdo liquidadas no
prazo de cinco dias apo6s a divulgagdo do valor final da unidade de participacdo do Fundo (30 de
Dezembro de 2021).

De acordo com o estabelecido nos termos do n.° 8 do artigo 33.° do Regime Juridico dos Organismos
de Investimento Colectivo, aprovado pelo Decreto Legislativo Presidencial Lei n.° 7/13, de 11 de Outubro
e com o previsto no Regulamento de Gestdo do Fundo, o prazo para proceder ao reembolso das
unidades de participac&o ndo pode ser superior a cinco dias contados desde a divulgacdo do valor final
de liquidacdo de cada unidade de participacédo, ocorrida em 30 de Dezembro de 2021, sendo essa a
expectativa o Conselho de Administracdo da Sociedade Gestora.
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RELATORIO DO AUDITOR EXTERNO SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DOS ORGANISMOS DE
INVESTIMENTO COLECTIVO

(Montantes expressos em Kwanzas — AOA)

Ao Conselho de Administragdo
da BAIGEST — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A.

Relato sobre a Auditoria das Demonstragées Financeiras
I Introdugao

1. Para efeitos do disposto no n.2 13 do artigo 33.2 do Decreto Legislativo Presidencial n.2 7/13, de 11 de
Outubro, sobre o Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo, auditdmos as
demonstracgGes financeiras anexas do BAIGEST Obriga¢Ges Mais Il - Fundo Especial de Investimento em
Valores Mobilidrios Fechado de Subscri¢do Publica (adiante designado por “BAIGEST Obriga¢cGes Mais I1”
ou “Fundo”), gerido pela BAIGEST — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A.
(“Sociedade Gestora”), as quais compreendem o Balango em 23 de Dezembro de 2021 (data de
liquidagdo do Fundo) que evidencia um total de 7 000 065 394 AOA e um total de fundos préprios do
organismo de investimento colectivo (“OIC”) de 6 947 302 593 AOA, incluindo um resultado liquido de
390 812 593 AOA, as Demonstragdes dos Resultados e dos Fluxos de Caixa do periodo compreendido
entre 23 de Agosto de 2021 (data de inicio de actividade do Fundo) e 23 de Dezembro de 2021 (data de
liqguidagdo do Fundo) e o correspondente Anexo.

Il. Responsabilidade do Orgdo de Gestio e do Orgio de Fiscalizagdo pelas Demonstragdes Financeiras
2. 0O Conselho de Administracdo da Sociedade Gestora é responsavel pela:

(i) Preparagdo e apresentagdo das demonstragdes financeiras, que apresentem, de modo apropriado,
a posicdo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Fundo, de acordo com os
principios contabilisticos geralmente aceites e com as normas contabilisticas aplicaveis aos OIC,
emitidas pela Comissdo do Mercado de Capitais (“CMC”), em 23 de Dezembro 2021, aplicados
numa base de liquidagao;

(ii) Criagcdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagao de
demonstragdes financeiras isentas de distor¢ao material, devido a fraude ou a erro;

(iii) Elaboracdo do Relatdrio de Liquidagdo, nos termos legais e regulamentares; e

(iv) Adopcdo de politicas e critérios contabilisticos adequados, tendo em conta as circunstancias.
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3. 0 Orgdo de Fiscalizacdo da Sociedade Gestora é responsavel pela supervisdo do processo de preparacgdo
e divulgagdo da informacao financeira do Fundo.

lll. Responsabilidade do Auditor pela Auditoria das Demonstrag6es Financeiras

4. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido independente sobre estas demonstragdes
financeiras (em liquidagdo) com base na nossa auditoria, a qual foi efectuada de acordo com as Normas
Técnicas da Ordem dos Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola (“OCPCA”) e as disposigdes da
Instrugdo n.2 08/CMC/06-21 sobre os Modelos de Relatdrios a Elaborar por Auditor Externo Registado na
CMC, as quais exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranca aceitavel sobre se as demonstragGes financeiras estdo isentas de distor¢Ges materialmente
relevantes.

5. Uma auditoria envolve executar procedimentos para obter prova de auditoria acerca das quantias e
divulgagdes constantes das demonstragdes financeiras. Os procedimentos seleccionados dependem do
julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢ao material das demonstragdes
financeiras devido a fraude ou a erro. Ao fazer essa avaliagao dos riscos, o auditor considera o controlo
interno relevante para a preparagao e apresentagdo das demonstragées financeiras pela Sociedade
Gestora a fim de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas
ndo com a finalidade de expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Sociedade
Gestora. Uma auditoria inclui também avaliar a razoabilidade das estimativas contabilisticas feitas pelo
Conselho de Administragao da Sociedade Gestora e a apresentagdo global das demonstragdes
financeiras.

6. O exame a que procedemos incluiu:

(i) Averificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulga¢des constantes das
demonstracgGes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos
pelo Conselho de Administracao da Sociedade Gestora, utilizadas na sua preparacao;

(ii) A apreciagdo se as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgagdo sdo adequadas, tendo em
conta as circunstancias; e

(iii) A apreciagdo, em termos globais, se a apresenta¢do das demonstragdes financeiras é adequada.

7. 0O nosso exame abrangeu ainda a verificagdo da concordancia da informacéo financeira constante do
Relatério de Liquidagdo com os restantes documentos de prestagdo de contas e a pronuncia sobre as
matérias previstas no n.2 4 do artigo n.2 147 do Regime Juridico dos Organismos de Investimento
Colectivo, aprovado pelo Decreto Legislativo Presidencial Lei n.2 7/13, de 11 de Outubro.

8. Declaramos ao Orgdo de Fiscalizacdo da Sociedade Gestora que cumprimos os requisitos éticos
relevantes relativos a independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que
possam ser percepcionadas como ameacas a nossa independéncia e, quando aplicavel, as respectivas
salvaguardas.

9. Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opinido de auditoria.
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IV. Opinido

V.

10.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas no paragrafo 1 acima, apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira do
BAIGEST Obriga¢des Mais Il - Fundo Especial de Investimento em Valores Mobiliarios Fechado de
Subscrigdo Publica (em liquidagdo) em 23 de Dezembro de 2021, o seu desempenho financeiro e os seus
fluxos de caixa relativos ao periodo compreendido entre 23 de Agosto de 2021 (data de inicio de
actividade do Fundo) e 23 de Dezembro de 2021 (data de liquidagdo do Fundo), em conformidade com
os principios contabilisticos geralmente aceites e com as normas contabilisticas aplicaveis aos OIC,
emitidas pela CMC, em vigor em 23 de Dezembro de 2021, aplicados numa base de liquidagdo (Nota 2).

Enfase

11.

Conforme divulgado nas Notas 7 e 11 do anexo as demonstragdes financeiras, em 23 de Dezembro de
2021 (data de liquidagdo), o Fundo tem registados na rubrica “Outras obrigagdes” valores a pagar
relativos as comissdes de gestdo, de depositdrio e de supervisdo, bem como outros de natureza fiscal, os
quais devem ser liquidados no prazo de cinco dias apds a divulgagado do valor final da unidade de
participagdo do Fundo (30 de Dezembro de 2021). Adicionalmente, de acordo com o estabelecido nos
termos do n.2 8 do artigo 33.2 do Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo, aprovado
pelo Decreto Legislativo Presidencial Lei n.2 7/13, de 11 de Outubro e conforme previsto no
Regulamento de Gestdo do Fundo, o prazo para proceder ao reembolso das unidades de participacdo
nao pode ser superior a cinco dias contados desde a divulgagdo do valor final de liquidagdo de cada
unidade de participagdo, ocorrida em 30 de Dezembro de 2021, sendo essa a expectativa o Conselho de
Administragao da Sociedade Gestora.

Relato sobre Outros Requisitos Legais e Regulamentares

VL.

VIL.

Quanto ao Relatério de Liquidagao

12.

Em nossa opinido, o Relatdrio de Liquidagdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis, a informagao financeira nele constante é concordante com as demonstragdes
financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciagdo sobre o OIC, ndo identificdmos
incorrecgdes materiais.

Quanto as matérias previstas no Decreto Legislativo Presidencial n.2 7/13, de 11 de Outubro, sobre o
Regime Juridico dos OIC e no Regulamento n.2 4/14, de 30 de Outubro, sobre os OIC

13.

Em nossa opinido, nao identificdmos situagdes materiais a relatar quanto as matérias previstasnon.2 4
do artigo 147.2 do Decreto Legislativo Presidencial n.2 7/13, de 11 de Outubro, sobre o Regime Juridico
dos OIC, no n.2 2 do artigo 33.2 do Regulamento n.2 4/14, de 30 de Outubro, sobre os OIC, bem como em
demais disposicOes legais e regulamentares aplicaveis, nomeadamente:

(i) A adequada avaliacdo efectuada pela Sociedade Gestora dos valores do Fundo, em especial no que
respeita aos valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetario ndo admitidos a negociagdo
em mercado regulamentado e aos instrumentos derivados negociados fora de mercado
regulamentado;

(ii) O cumprimento dos critérios de avaliacdo dos activos que integram o patrimaénio do Fundo,
definidos nos documentos constitutivos;

(iii) O registo e controlo dos movimentos de subscri¢do e de resgate das unidades de participagdo do
Fundo;
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(iv) O adequado cumprimento do Regulamento de Gestdo do Fundo;

(v) A ndo realizagdo de qualquer operagdo vedada (particularmente as transacgdes entre diferentes
OIC administrados pela mesma Sociedade Gestora) e da realizacdo de operagdes dependentes de
autorizagdo ou ndo oposi¢cdo da CMC, nos termos e condig¢des definidos na lei e respectiva
regulamentacdo; e

(vi) O ressarcimento e divulgagdo dos prejuizos causados aos participantes por erros ocorridos no
processo de valorizagao do patriménio e divulgagdo do valor da unidade de participagdo ou na
imputacdo das operagdes de subscricao e de resgate ao patrimdnio do Fundo, nos termos e
condigGes previstos na lei e respectiva regulamentacao.

Luanda, 30 de Dezembro de 2021

DeloitteWTouche - Auditores, Limitada

Represeada por José Antdnio Mendes Garcia Barata
Membro da OCPCA n.2 20130163




