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A agéncia de notagdo financeira Fitch Ratings informou na ultima quinta-feira que
mantém o rating de Angola em CCC, antevendo um crescimento econémico de 0,1%.
Segundo a Fitch, a manutencdo deste rating reflecte o risco relativo a
sustentabilidade da divida a médio prazo e a incerteza sobre as fontes de
financiamento externo disponiveis para 2022 e 2023. A recente recuperagao no
preco global do petréleo deve sustentar a melhoria na posi¢do orgamental, o que,
juntamente com as perspectivas de aumento no crescimento do PIB e de
depreciagdo menor da taxa de cambio, colocard a divida publica numa trajectoria
descendente. (Jornal de Angola/Bloomberg)

Internamente, o Governo publicou na semana passada o relatério de execugdo
orgamental referente ao segundo trimestre de 2021, tendo a receita total
arrecadada atingido 3,2 biliGes de kwanzas, correspondendo a uma execugdo de 22%
da receita anual estimada no Orgamento Geral do Estado (OGE 2021). Em termos
homdlogos, a receita total teve um incremento de 42%, justificada essencialmente
pelo aumento na arrecadagdo de receitas petroliferas. Por seu lado, a despesa total
realizada no periodo em analise ascendeu a 3,1 bilides de kwanzas,
correspondendo a uma execugdo de 21% em relagdo a despesa autorizada. (Minfin)

O Ministério das Finangas divulgou também as receitas fiscais petroliferas
referentes ao més de Julho deste ano, revelando que estas aumentaram 12,5% para
998 milhdes de ddlares face ao més anterior. Na base do aumento, esteve a subida
de 1,3% no prego médio do barril para 70,4 ddlares, o que compensou a queda em
0,2% da quantidade exportada para 33,3 milhGes de barris, equivalentes a cerca de
1,1 milhGes de barris por dia. (Minfin)

Ja as receitas fiscais diamantiferas revelaram uma subida mensal de 51% em Julho deste
ano, situando-se nos 16,56 milhdes de ddlares. Este valor resulta do aumento em 51% do
valor do imposto industrial e dos royalties que atingiram 5,52 milhdes de ddlares e 11,04
milhdes de ddlares, respectivamente. No més em analise, a quantidade de diamante
exportada aumentou cerca de 18% para 1,2 milhdes de quilates e o preco médio passou
de 344,7 ddlares por quilate em Junho para 18 386,4 ddlares por quilate. (MINFIN)

Relativamente ao investimento directo estrangeiro em Angola, em 2020 o Pais continuou
a estar entre os principais destinos dos investimentos chineses em Africa, apesar do
surgimento da pandemia do novo coronavirus. Segundo um relatério divulgado pelo
conselho empresarial China-Africa, a economia angolana estd entre as 12 economias
africanas que receberam cerca de dois tercos do total dos investimentos feitos pela
China no ano passado. Entre estes paises, constam economias de rendimento médio,
incluindo a Africa do Sul e o Egipto, e outras economias ricas em matérias-primas, como
a Nigéria, Republica do Congo ou a Zdmbia. (Novo Jornal)

No que toca ao sector bancério, o total de depésitos recuou ligeiramente (-0,03%) desde
o inicio do ano até Julho para 11 957 mil milhdes de kwanzas. Os recentes dados
estatisticos do BNA mostram que esta queda é explicada pela diminuigdo de 0,11% nos

depdsitos a ordem, o que contrabalangou a subida ligeira de 0,05% dos depdsitos a
prazo. (BNA|Contas Monetarias)

Por fim, os bancos comerciais aprovaram na tltima semana 21 novos projectos no dmbito
do Programa de Apoio a Produgdo, Diversificagdo das Exportagdes e Substituicdo das
Importagdes (Prodesi). (Angop)
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Taxa Var. Compra 634,005 v -0,02% Compra 636,525 4 0,08%
usb usb
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Data de
Taxas Taxa (%) Al o LUIBOR Taxa (%) Var.(p.p.) Taxa de empréstimo entre bancos (Luibor) %
teragdo
Taxa BNA 20,00 2-jul-21 ON 17,17 o~ 0,03 28 —Overnight —1 Més
Fac. Abs. ON* - 29-jan-21 M 18,64 FS 0,18 21 —3 Meses —12M
14
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MERCADO DE CAPITAIS (Bodiva) INFLAGAO
uota de Mercado
P g Evolugdo do Indice de Pregos no Consumidor Nacional
Negociagdes 3/set Var. (%) s %
Inflaggio (%) I jun-21 [ jul-21 [ Var. {p.p.)

N@ de negdcios 101 & 10 SBA 36,64 Mensal 2,05 2,10 & 0,05
Montante * 15284 W 20 BAI 21,21 Acumulada 12,09 14,45 & 2,36
Quant. de titulos 94908 W 55 BMA 13,99 Homéloga 25,32 25,72 & 0,40
Preco médio min. OT 82 W .55 YETU 13,93 indice (pontos) 112,09 114,45 -
Preco médio max. OT 311 4 205 Outros 14,23
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CONTEXTO INTERNACIONAL

Fitch Solutions prevé que a economia de Mogambique cresga 2,8% este ano

A consultora Fitch Solutions antevé que a economia mogambicana acelere para um
crescimento de 2,8% este ano, recuperando da contrac¢do de 1,3% no ano
passado. Segundo a consultora, devido ao abrandamento das medidas de
confinamento, as condicdes do mercado laboral vdo continuar a melhorar
gradualmente, fortalecendo o rendimento disponivel das familias e a confianga dos
consumidores, o que levara a uma recuperagdo moderada do consumo privado.
(Observador)

Taxa de desemprego nos EUA cai para o nivel mais baixo desde o inicio da crise
sanitdria

A taxa de desemprego nos EUA caiu 0,2 pontos percentuais em Agosto para 5,2%,
o nivel mais baixo desde que a pandemia atingiu o mercado do trabalho. Apesar da
descida do desemprego, o Departamento do Trabalho norte-americano informou
que, no Ultimo més foram criados 235 mil empregos, muito abaixo dos mais de 1
milhdo de postos de trabalho registados no més anterior. (Mercado)

Superavit comercial do Brasil aumentou 25,7% em Agosto deste ano

O Brasil registou um superavit comercial de 7 664 milhdes de ddlares em Agosto,
indicando um aumento de 25,7% face ao mesmo més do ano passado, de acordo
com dados do Ministério da Economia do pais. Os dados mostram ainda que, no
més em analise, as exportagdes do Pais aumentaram 49% para 27 211 milhdes de
délares, enquanto as importagdes subiram 61% para 19 547 milhdes de ddlares.
No acumulado dos oito primeiros meses do ano, a balanga comercial do Pais
acumulou um saldo positivo de 52 033 milhdes de ddlares, também uma melhoria
em relagdo ao periodo homdlogo de 2020. (CNN)
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Mercado petrolifero internacional encerra sem tendéncia definida

No balango da semana passada, as cotagdes do petrdleo transaccionaram em terreno
misto. O preco do Brent no mercado de Londres apresentou uma desvalorizagdo de
0,12% para 72,6 ddlares por barril, face a possibilidade de aumento da oferta para niveis
pré-pandémico. Em contrapartida, o preco do WTI teve um aumento de 0,80% para se
estabelecer nos 69,3 ddlares por barril, com optimismo em relagdo ao crescimento
econdomico mundial. O desempenho do mercado petrolifero foi afectado pelas
expectativas dos investidores em relagdo a avaliagdo da informagdo do Governo norte-
americano de que a maior parte das instalagdes de produgdo de petréleo, bem como as
refinarias da costa leste do Pais continuavam paralisadas e que os danos em
consequéncia do furacdo Ida poderiam estar acima do esperado. (Jornal de
Negdcios/Investing/Bloomberg)

Mercado de trabalho dos EUA ganha forga e aumenta receios dos investidores de que os
estimulos monetdrios venham a ser brevemente retirados

Os principais mercados accionistas negociaram sem tendéncia definida, ao longo da
semana passada, numa altura em que os investidores estiveram focados na divulgagdo
de novos dados econdmicos. Segundo os investidores os dados laborais publicados nos
EUA poderdo servir de base para o banco central norte-americano reduzir os estimulos
monetdrios a economia do pais. Nos EUA, o indice Dow Jones teve uma queda de 0,2%
para 35 369,09 pontos, apesar dos indices Nasdaq e S&P 500 terem registado aumentos
de 1,5% e 0,6%, respectivamente.

Por outro lado, na Europa, o indice de referéncia para regido (Euro Stoxx 600) recuou
0,08% para 471,93 pontos. A maior queda foi verificada na Alemanha, com o indice DAX
a desvalorizar 0,4%. (Jornal de Negécios/Bloomberg)
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Moed 03/09/2021 Variacdo % BANCOS CENTRAIS (Principais taxas directoras)

cecas Semana 1 Més 1Ano Banco Pais Taxa (%) Data Trend
USD Index 92,035 w -0,702 w-0,547 W-0,461 FED EUA 0,25 set/21 -
EUR/USD 1,188 & 0,721 40,825 440,355 BCE Zona Euro 0,00 set/21 h
GBP/USD 1,387 4 1,029 w-0,281 45,066 BOE UK 0,10 set/21 A‘L___,_H,L
USD/IPY 109,710 w 0,118 £0309 w3312 BOI Japdo 0,04 set/21 MY
USD/CNY 6,455 w -0,260 40,420 45,801 BB Brasil 5,25 set/21 H\L__'_J
USD/ZAR 14,313 w 2,787 42459 417,233 SARB Africa do Sul 3,50 set/21 |
USD/NGN 411,620 4 0,095 40,124 Ww6,082 CBN Nigéria 11,50 jul/21 I‘g._.m_.\_k

Fonte: Soomberg
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Indices 03/09/2021 Var.% Evolugio das Bolsas (Pontos) 03/09/2021 Var. % Evolugdo do prego do Petréleo
Dow Jones 35369,09 W -0,245 —EUA - S&P 500 (esq.) Brent (USD/barril) 726" 0,12
Nasdag 15363,52 & 1,547 5000 490 WTI (USD/barril) 69,34 0,80 80
—Europa - Euro Stoxx 600

S&P 500 453543 4 0578 (dir.) 470 Gés (USD/MMBtU?) 474 7875
Euro Stoxx 471,93 W 0087 4600 450 Ouro(Usb/onca) 182774 056 70
FTSE 100 713835 W -0,135 Prata (USD/onca) 24,7 & 003 %

430 60
DAX 15781,20 W 0445 4200 Cobre (USD/T. Métr.) 943104 0,00
CAC 40 6689,99 4 0,121 410 Milho (USD/BU’) 5240W% 537 >

50

PSI20 548836 4 0,031 3800 390 Trigo (USD/Bu) 7263V 085
MXAP 204,99 4 0,039 o 370 Soja (USD/Bu) 129207 236 —Brent (USD/barril
Shangai 3581,73 4 0,017 Acticar (USD/I.peso®) 196" -0,30

350 35 —WTI (USD/barril)
Nikkey 225 2912811 & 5034 S o0 L, Az (USD/cwt’) 1B1¥ 180 5
All Share 6637185 W -0019 S28%8gamImEad Feijfio (USD/cwt) sa64 039 8 8§ 8 EFFFE88EEE
Nigerian index 3926101 W -0,006 3388582885288 Cacau (USD/mt) Jessoa 118 8 2 8 828R E S22 BRE
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INDICADORES ECONOMICOS

Ratings de paises africanos
Pais Rating: Divida de Longo Prazo em ME

Indicadores Pals Forecast  Actual  Anterior Perfodo Unidade

PIB Real USA 038 6,6 13 30/06/2021  QoQ % [Moody's[ Outlook | Fitch | Outlook | Ss&P | Outlook
Conta Corrente USA 2,7 3,2 2,3 31/03/2021 PIB % Angola Caal U.REVIEW  CCC n.e ccc STABLE
IPC USA 1,1 4,3 1,9 31/07/2021 YoY % Africa S. Ba2 NEG BB- NEG BB- STABLE
Desemprego USA 49 52 5,0 31/08/2021  MoM%  Costa M. Ba3 - BB- STABLE BB- N.A
Confianga Consumidor USA - 113,8 102,6 31/08/2021 m Etidpia Caal *- - ccc - ccc -

PIB Real Alemanha 1,4 1,6 0,5 30/06/2021  QoQ % Gana B3 NEG ) NEG B STABLE
Conta Corrente Alemanha 8,3 7,5 8,2 30/06/2021 PIB % Marrocos Bal NEG BB+ STABLE BB+ STABLE
IPC Alemanha 0,2 3,9 0,6 31/08/2021 YoY% Mogambique Caa2u  STABLE cce ne cce STABLE
Desemprego Alemanha 6,2 5,5 6,3 31/08/2021  MoM % Nigéria B2 NEG B STABLE B STABLE
Confianga Consumidor Alemanha - 101,0 99,0 30/06/2021 m Quénia B2u NEG B+ NEG B+ STABLE
PIB Real UK 0,5 4,8 0,4 30/06/2021 QoQ % Ruanda B2 NEG B+ NEG B+ NEG
Conta Corrente UK -4,4 3,2 -4,9 31/03/2021 PIB % Tunisia B3 U. REVIEW B- NEG B- N.A
IPC UK 1,4 2,0 0,1 31/07/2021 YoY% Uganda B2u STABLE B+ NEG B+ STABLE
Desemprego UK 51 4,7 53 30/06/2021 m Zambia Ca STABLE RD NEG RD NEG
Confianga Consumidor UK - -8,0 3,0 31/08/2021 MoM % *n.e (not evaluable/ Sem avaliagéo)

PIB Real China 6,7 7,9 7,0 30/06/2021  QoQ % Eurobonds | Africa subsariana

Conta Corrente Ch?na 2,3 2,0 2,7 30/06/2021 PIB % Pais e Cupfio (%) Yield Maturidade Mo.ntante Moeda
IPC China 2,0 1,0 16 31/07/2021 YoY% (%) (milhares)
Desemprego China 6,7 3,9 4,1 30/06/2021 MoM % Angola 2015 9,50 6,22 2025 1500 000,00 usb
Confianga Consumidor China - 117,8 1056  31/07/2021 m Africa do Sul 2019 10,50 5,46 2025 3000 000,00 usb
PIB Real Angola 1,0 -4,0 -0,6 31/12/2020 QoQ % C. do Marfim 2010 5,75 5,34 2032 1114 841,98 usb
Conta Corrente Angola -4,8 0,6 5,7 31/12/2020 PIB % Nigéria 2018 7,88 4,42 2025 1118 352,00 usb
IPC Angola 31,7 22,3 17,1 31/12/2020 YoY% Ruanda 2013 6,63 4,38 2023 400 000,00 usD
PIB Real Africa do Sul 0,9 6,4 0,1 31/12/2020  QoQ % Mogambique 2019 5,00 9,77 2031 900 000,00 usb
Conta Corrente Africa do Sul 2,0 -0,2 -3,6 31/12/2020 PIB% Quénia 2014 6,88 5,02 2024 2000 000,00 usb
IPC Africa do Sul 2,4 33 41 31/12/2020 YoY% Zambia 2014 8,97 17,99 2024 1000 000,00 usb
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inidade medida de agucar branco em Londre
- Quintal Métrico norte-americano (denominagdo de vdrias medidas de massa)

A informagéo contida neste documento foi obtida de fontes consideradas fidveis, ndo sendo, entretanto, totalmente garantida a sua exactiddo. Este documento é de caracter
meramente informativo e os comentdrios e analises nele apresentados baseiam-se em determinados pressupostos e condigdes de mercado sujeitos a alteragdes, reflectindo
exclusivamente a opinido das pessoas responsaveis pela sua elaboragdo.

Caso pretenda deixar de receber a Newsletter Mercados Financeiros, por favor envie um e-mail para: gemsolicitacoes@bancobai.
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