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O Produto Interno Bruto do primeiro trimestre deste ano registou uma queda de
3,4% em comparagdo ao mesmo perfodo de 2020, de acordo com os dados mais
recentes do INE. O baixo desempenho da economia foi atribuido
fundamentalmente as actividades dos sectores da construgdo (-31,5%), extracgdo e
refinagdo de petréleo (-18,6%) e dos transportes (-15,6%). Em comparagdo com o
trimestre anterior (Ultimo trimestre de 2020), o PIB registou um crescimento de
0,2%. (INE)

O Instituto Nacional de Estatistica (INE) indicou ainda que o Indice de Pregos no
Consumidor Nacional (IPCN) registou uma variagdo homdloga de 25,32% em Junho
deste ano, representando um aumento de 0,38 pontos percentuais face ao més de
Maio. Em termos mensais, a taxa de inflagdo também registou uma aceleragao para
2,05%, acima dos 2,03% do més anterior. O sector de alimentagdo e bebidas ndo
alcodlicas foi a classe que registou a maior variagdo (+2,78%), seguido da saude
(+2,73%). (INE)

Por outro lado, a consultora Fitch Solutions reviu em alta a estimativa de evolugdo da
taxa de inflagdo em Angola, de 21,5% para 23,5% este ano, devido ao aumento das
taxas de juro pelo banco central. Recorde-se que o Banco Nacional de Angola subiu
as taxas de juro directoras em 4,5 pontos percentuais para 20% na sua Ultima
reunido, o primeiro aumento em mais de trés anos. Para a Fitch, a decisdo do BNA
ja reflecte a alteragdo recente da proposta de Lei do BNA que prevé maior
autonomia do regulador e mais foco na estabilidade dos pregos. (Fitch Solutions)

Quanto ao sector petrolifero, as receitas fiscais provenientes do petréleo aumentaram
31% em Junho para 887 milhdes de ddlares, em relagdo ao més anterior. Na base do
aumento, esteve a subida de 11% do prego médio do barril para 69,5 ddlares, o que
compensou a queda de 5% da quantidade exportada para 35 milhdes de barris,
equivalentes a cerca de 1,1 milhdes de barris por dia. Do valor arrecadado, 70%
correspondem as receitas da Agéncia Nacional de Petrdleo e Gas e 30% dizem respeito
ao0s impostos cobrados as operadoras. (MINFIN)

Contudo, segundo o Monthly Oil Market Report da OPEP, Angola produziu mais 36 mil
barris de petréleo por dia (bpd) em Junho face ac més de Maio de 2021, totalizando 1,115
milhdes de bpd. Recorde-se que, na dltima reunido do més de Abril, a OPEP e seus
aliados haviam decidido aumentar gradualmente a produgdo dos meses de Maio, Junho
e Julho, tendo sido definidas novas metas de produgdo para Angola de 1,283, 1,298 e
1,319 milhdes de barris por dia, respectivamente. (OPEC/Monthly Oil Market Report)

No dmbito do Aviso n.2 10/2020 do BNA de 03 de Abril, que visa a concessdo de crédito
para a produgdo de bens essenciais que apresentam défices de oferta na produgdo
nacional, os bancos comerciais desembolsaram até Junho deste ano um montante total de
295,98 mil milhdes de kwanzas, um acréscimo de 21,43 mil milhdes de kwanzas (5,90%)
face ao més de Maio de 2021. Foram desembolsados um total de 17 novos créditos ao
sector real da economia, totalizando 247 créditos concedidos, dos quais 181 com
desembolsos efectivos. Em termos de valor financeiro, o crédito concedido corresponde
ao total de 528,83 mil milhdes de kwanzas (818,62 milhdes de ddlares). (BNA)
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Cambio de Referéncia (Bloomberg)

Bancos comerciais (média do mercado)

Casas de Cmbio (média do mercado)

Moeda Taxa Var. Compra 640,481 v -0,04% Compra 643,025 W -0,01%
usb usb
usb 650,282 o 0,10% Venda 657,513 Y 0,05% Venda 687,561 W -0,12%
EUR 765,740 a 0,82%
Compra 756,340 FY 0,12% Compra 754,047 W -0,16%
GBP 892,386 £ 1,28% EUR EUR
ZAR 44,911 a~ 0,66% Venda 780,856 Y 0,26% Venda 801,933 W -0,03%

Fonte: BNA

‘W Depreciagdo da moeda nacional

4. Apreciagdo da moeda nacional

Fonte: BNA
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Taxas Taxa (%) All)tztraa:;o LUIBOR Taxa (%) Var.(p.p.) Taxa de empréstimo entre bancos (Luibor) %
Taxa BNA 20,00 2-jul-21 ON 16,39 o~ 0,21 28 —Overnight —1 Més
Fac. Abs. ON* 29-jan-21 M 16,66 A 0,22 2 —3 Meses —12 Meses
Fac. Abs. 7 dias 15,00 2-jul-21 3M 16,84 rS 0,14 1‘;
Redesconto 20,00 1-abr-21 6M 17,95 F's 0,18 0
Coef. RO MN 22,00 23-out-19 oM 19,11 a 0,16 g &8 8 8 §8 8 &8 § 8 &8 B & &
Coef. RO ME 22,00 28-mai-21 12M 2003 A 0,19 = ¥ ' 3 &8 & = & g 8 E 2 2
Fomte oA Fone B Fonte: A
NegociagBes 16/jul Var. (%) B(::::: gl Mercado% Evolugdo do Indice de Pregos no Consumidor Nacional

Inflaggio (%) I mai-21 [ jun-21 [ Var. {p.p.)
N@ de negdcios 144 & 9 BFA 33,13 Mensal 2,03 2,05 & 0,02
Montante * 12666 W 28 BAI 27,38 Acumulada 9,84 12,09 & 2,25
Quant. de titulos 65021 W 44 SBA 16,04 Homéloga 24,94 25,32 & 0,38
Preco médio min. OT 83 W 44 BIC 7,37 indice (pontos) 109,84 112,09
Preco médio max. OT 110 w64 Outros 16,08

Fonte: Sodva

Fonte: INE

Pagina 1



CONTEXTO INTERNACIONAL

AlE alerta para a subida dos pregos dos combustiveis resultante do impasse da
OPEP+

A Agéncia Internacional de Energia (AIE) alerta para um aperto significativo de
oferta no mercado petrolifero, a menos que a OPEP e os seus aliados (OPEP+)
cheguem a um acordo para um aumento da produgdo. Para a AIE, o impasse do
grupo ameacga impor um défice cada vez maior no abastecimento de petrdleo,
levando a uma potencial subida de pregos dos combustiveis, o que deverd
alimentar a inflagdo e criar uma fragil recuperagdo econdmica. (Jornal de Negdcios)

Economia chinesa cresce menos no segundo trimestre de 2021

A economia chinesa cresceu de forma mais lenta no segundo trimestre deste ano.
O PIB avangou 7,9% entre Abril e Junho, depois de ter crescido 18,3% nos
primeiros trés meses do ano. A recuperagdo foi afectada pela desaceleragdo da
actividade fabril, com a subida dos custos das matérias-primas e com os novos
surtos de Covid-19 em algumas regides do Pais. (Trading Econdmics)

Exportagdes chinesas aumentam 32% em Junho deste ano

As exportacdes da China aumentaram em Junho, enquanto o crescimento das
importagdes abrandou, sinalizando a estabilizagdo do comércio externo chinés
apds a pandemia. As exportagdes tiveram um aumento mensal de 32,2% para
281,4 mil milhGes de dodlares, segundo os dados das alfandegas chinesas revelados
nesta terga-feira. Por seu lado, a taxa de crescimento das importagdes caiu de 51%
para 37%, situando-se nos 229,9 mil milhdes de ddlares. (Observador/Reuters)
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Precos do petréleo em baixa apés decisdo da OPEP+ sobre a produc¢do

A Organizagdo dos Paises Exportadores de Petréleo e suas nagbes aliadas (OPEP+)
concordaram ontem em aumentar no ano que vem os limites de produgdo de petréleo
impostos a cinco paises e a elevar sua produgdo em 2 milhdes de barris por dia até o fim
deste ano, encerrando uma disputa que agitou o mercado de petréleo nos dltimos
meses. A partir de Agosto, o grupo aumentara sua produgdo em 400 mil barris por dia a
cada més até Dezembro, até chegar ao total de 2 milhdes de barris. No ano que vem, a
OPEP+ concordou em reavaliar o corte de 5,8 milhdes de barris de produgdo até o fim
de 2022, que havia sido planeado no ano passado. Deste modo, os pregos do petréleo
encerraram com resultados negativos. O barril de Brent teve uma queda de 2,59% para
se estabelecer nos 73,6 USD, enquanto o do WTI recuou 3,69% para se fixar nos 71,8
USD. (Infomoney/Bloomberg)

Principais bolsas terminaram a semana com resultados negativos

Os principais indices no mercado bolsista, apresentaram uma tendéncia negativa no
balango da semana passada. Os resultados negativos foram influenciados pela
aceleragdo da inflagdo nos Estados Unidos, avango da variante delta, enchentes na
Europa e uma nova decisdo da OPEP+ sobre a produgdo de petrdleo. A inflagdo
homdloga nos EUA atingiu os 5,4% em Junho, acima dos 5% registados em Maio,
intensificando os receios por parte dos investidores de que a Fed suba os juros
directores antes do esperado.

O indice que agrega as 600 maiores cotadas da Europa (Euro Stoxx 600) cedeu 0,64%
para 454,74 pontos. As maiores quedas verificaram-se nos mercados do Reino Unido e
de Franga, onde o indice FTSE 100 recuou 1,59% para 7 008,09 pontos e o CAC 40
perdeu 1,06% para 6460,08 pontos, respectivamente. (Infomoney/Bloomberg)
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Variacdo % BANCOS CENTRAIS (Principais taxas directoras)
locdas Le/07/2020 Semana 1 Més 1 Ano Banco Pais Taxa (%) Data Trend
USD Index 92,687 4 0,605 40,841 Ww-3,065 FED EUA 0,25 jul/21 -
EUR/USD 1,181 w -0,589 Ww-1,208 42,856 BCE Zona Euro 0,00 jul/21 b
GBP/USD 1,377 ¥ 0,004 w1514 438388 BOE UK 0,10 jul/21 A
USD/IPY 110,070 ¥ 0,064 £0,456 92,278 BOJ Jap3o 0,04 jul/21 AV
USD/CNY 6,479 & 0,002 w0282 &7,685 BB Brasil 4,25 jul/21 A
USD/ZAR 14,431 1,495 Ww-1,703 14,898 SARB ) Africa do Sul 3,50 jul/21 |
USD/NGN 410,800 w -0,219 40,061 w5311 CBN Nigéria 11,50 mai/21 S -

Fonte: Soomberg

MERCADO DE CAPITAIS

Fonte: Boomberg

COMMODITIES

Indices 16/07/2021 Var.% Evolugio das Bolsas (Pontos) 16/07/2021 Var. % Evolugdo do prego do Petrdleo
Dow Jones 34687,85 W -0,523 —EUA - S&P 500 (esq.) Brent (USD/barril) 736" 2,59
Nasdag 1442724 W -1,868 4600 470 WTI (USD/barril) 71,8'% 3,69 80
—Europa - Euro Stoxx 600
S&P 500 4327,16 ¥ -0,970 (dir.) wo G4 (USD/MMBL) 377 007
Euro Stoxx 454,74 W 0,640 1200 Ouro (USD/onca) 181214 02170
FTSE 100 700809 W -1,598 430 prata (USD/onca) 257% 0,02 %
DAX 1554031 W 0,941 410 Cobre (USD/T. Métr) 9a70% 001 % j
CAC 40 6460,08 w -1062 3800 Milho (USD/BU®) 552,0 & 6,77 >
390 50
PsI20 503002 Ww -0,028 Trigo (USD/Bu) 69254 1260
MXAP 20480 & 0014 3409 370 Soja (USD/Bu) 139184 470 —Brent (USD/barril)
Shangai 3539,30 4 0,004 Actcar (USD/l.peso® 17,7 & 1,49
! 350 cdcar (USD/I.peso’) 35 —WTI (USD/barril)
Nikkey 225 28003,08 a4 0,224 Arroz (USD/cwt’) 1324 597 5
3000 — 7777111 330 - o e o o e
All Share 6652953 4 0,002 2929888 aEax Feijo (USD/cwt) sa74 o046 8§ 8§ 88§88 FEFFEEE
S3sSsSReSTcTaES - S g 3 3 2 5 5 3 £ 3
Nigerian index 3794718 ¥ -0,001 2293888 EERES= Cacau (UsD/mt) 232004 1,09 P83z 38R EE4HES

Fonte: Boomberg

INDICADORES ECONOMICOS

Fonte: Boomberg

Ratings de paises africanos
Pais Rating: Divida de Longo Prazo em ME

Indicadores Pals Forecast  Actual  Anterior Perfodo Unidade

PIB Real USA 038 6,4 15 31/03/2021  QoQ % [Moody's[ Outlook | Fitch | Outlook | Ss&P | Outlook
Conta Corrente USA 2,7 3,2 2,2 31/03/2021 PIB % Angola Caal U.REVIEW  CCC n.e ccc STABLE
IPC USA 1,1 4,5 1,9 30/06/2021 YoY % Africa S. Ba2 NEG BB- NEG BB- STABLE
Desemprego USA 49 59 5,0 30/06/2021  MoM %  Costa M. Ba3 - B+ POS B+ N.A
Confianga Consumidor USA - 127,3 102,6 30/06/2021 m Etidpia Caal *- - cce - cce -

PIB Real Alemanha 1,4 -1,8 0,4 31/03/2021  QoQ % Gana B3 NEG ) NEG B STABLE
Conta Corrente Alemanha 8,3 7,1 82 31/03/2021 PIB % Marrocos Bal NEG BB+ STABLE BB+ STABLE
IPC Alemanha 0,2 2,3 0,6 30/06/2021 YoY% Mogambique Caa2u  STABLE cce ne cce STABLE
Desemprego Alemanha 6,2 59 6,3 30/06/2021  MoM % Nigéria B2 NEG B STABLE B STABLE
Confianga Consumidor Alemanha - 101,0 99,0 30/06/2021 m Quénia B2u NEG B+ NEG B+ STABLE
PIB Real UK 0,5 1,6 0,4 31/03/2021  QoQ% Ruanda B2 NEG B+ STABLE B+ NEG
Conta Corrente UK -4,4 3,2 -4,9 31/03/2021 PIB % Tunisia B3 U. REVIEW B- NEG B- N.A
IPC UK 1,4 2,5 0,1 30/06/2021 YoY% Uganda B2u STABLE B+ NEG B+ STABLE
Desemprego UK 51 4,8 53 31/05/2021 m Zambia Ca STABLE RD NEG RD NEG
Confianga Consumidor UK - -9,0 3,0 30/06/2021 MoM % *n.e (not evaluable/ Sem avaliagéo)

PIB Real China 6,7 7,9 7,0 30/06/2021  QoQ % Eurobonds | Africa subsariana

Conta Corrente Ch?na 2,3 2,4 2,7 31/03/2021 PIB % Pais Ano | Cupdo (%) Yield Maturidade Mgntante Moeda
IPC China 2,0 1,1 16 30/06/2021 YoY% (%) (milhares)
Desemprego China 6,7 42 4,1 31/12/2020  MoM%  Angola 2015 9,50 6,82 2025 1500 000,00 usD
Confianga Consumidor China - 121,8 1056  31/05/2021 m Africa do Sul 2019 10,50 5,35 2025 3000 000,00 usb
PIB Real Angola 1,0 -4,0 -0,6 31/12/2020 QoQ % C. do Marfim 2010 5,75 5,66 2032 1114 841,98 usb
Conta Corrente Angola -4,8 0,6 5,7 31/12/2020 PIB % Nigéria 2018 7,88 4,31 2025 1118 352,00 usb
IPC Angola 31,7 22,3 17,1 31/12/2020 YoY% Ruanda 2013 6,63 4,38 2023 400 000,00 usD
PIB Real Africa do Sul 0,9 -7,0 0,1 31/12/2020  QoQ % Mogambique 2019 5,00 7,79 2031 900 000,00 usb
Conta Corrente Africa do Sul 1,9 -0,2 -3,6 31/12/2020 PIB% Quénia 2014 6,88 5,02 2024 2000 000,00 usb
IPC Africa do Sul 2,4 33 41 31/12/2020 YoY% Zambia 2014 8,97 26,29 2024 1000 000,00 usb

Fonte: Bloomber,
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inidade medida de agucar branco em Londre
- Quintal Métrico norte-americano (denominagdo de vdrias medidas de massa)

A informagéo contida neste documento foi obtida de fontes consideradas fidveis, ndo sendo, entretanto, totalmente garantida a sua exactiddo. Este documento é de caracter
meramente informativo e os comentdrios e analises nele apresentados baseiam-se em determinados pressupostos e condigdes de mercado sujeitos a alteragdes, reflectindo
exclusivamente a opinido das pessoas responsaveis pela sua elaboragdo.

Caso pretenda deixar de receber a Newsletter Mercados Financeiros, por favor envie um e-mail para: gemsolicitacoes@bancobai.
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