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1. Enguadramento Macroeconémico

O presente enquadramento macroecondmico e financeiro foi elaborado pelo Direccéo de Planeamento
e Controlo do Banco Angolano de Investimentos, S.A.

1.1. Contexto Internacional

1.1.1 Perspectivas econémicas globais

Estima-se que a economia mundial tenha sofrido uma contrac¢éo de 4,3% em 2020 devido aos efeitos
da pandemia da Covid-19, de acordo com o Global Economic Prospect publicado em janeiro deste pelo
Banco Mundial. Trata-se de uma contracc¢do pior do que a verificada durante a crise financeira de 2009.
A crise sanitaria provocou fortes impactos negativos na producéo, encerrando muitas fabricas ao redor
do mundo inteiro, interrompendo a cadeia de distribuicdo e impds limites no consumo.

Tabela 1. Crescimento do PIB mundial (%)

2019 2020 2021 2022

PIB Global 2,3 -4,3 4,0 3,8
Economias avangadas 1,6 -5,4 3,3 3,5
Mercados emergentes 3,6 -2,6 5,0 4,2
Africa Subsariana 2,4 -3,7 2,7 3,3

Fonte: Banco Mundial_ Global Economic Prospect_Jan.2021

Para 2021, o Banco Mundial prevé uma recuperacdo do crescimento para 4%, como resultado da
implementacéo inicial da vacina contra COVID-19, pressupondo-se que seja generalizada durante o
ano. Entretanto, num cenario mais pessimista em que as infecgdes continuem a aumentar e haja um
atraso no processo de vacinagéo, a taxa de recuperacéo podera atingir apenas 1,6%.

1.1.2. Evolucao recente das grandes economias

O PIB dos EUA ter& recuado cerca de 3,6% em 2020, apesar de o Governo e a Reserva Federal (Fed)
terem tomado um conjunto de medidas que visaram mitigar o impacto da COVID-19 no Pais, com a
aprovacéao de volume global de 2,9 bilides de USD de estimulos or¢amentais. A Fed cortou a taxa basica
de juros duas vezes em 2020 e criou um programa de compras de obrigacdes sem limites.

Na Zona euro, a actividade econdémica contraiu 8,6% e registou um aumento significativo do
desemprego, o que implicou o enfraquecimento da inflacéo, passando de 1,9% em 2019 para 0,2% em
2020. Relativamente a politica monetéria, o BCE manteve a taxa de juro de depésito nos -0,50%, bem
como a taxa aplicdvel as principais operagdes de refinanciamento e a facilidade permanente de
cedéncia de liquidez em 0,00% e 0,25%, respectivamente e reintroduziu o programa de estimulos a
economia.

A economia chinesa foi uma das primeiras a evidenciar sinais de recuperagdo em 2020, ano em que
maior parte das grandes economias registou fortes quedas do PIB. Apesar de ter crescido menos do
que em 2019, a expansdo da China é explicada essencialmente pela conten¢do mais cedo da
propagacéo da Covid-19, o que Ihe permitiu melhorar a producéo industrial e as exportacdes.

Em Africa, a Nigéria tera registado uma queda de 7,8% e uma inflacido que aumentou de 12% no final
de 2019 para 15,8% em Dezembro de 2020. Na Africa do Sul, a economia do Plb foi de igual magnitude.
Para conter os efeitos causados pela pandemia da COVID-19, o goveno sul- africano criou um fundo de
cerca de 150 milhdes de EUR de apoio a industria, nomeadamente no sector alimentar, da energia e
dos componentes industriais. Foi igualmente anunciado um reforco de apoios de caréater

socioecondmico no valor de 25 milhdes de EUR.
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1.1.2. Mercado Petrolifero

O confinamento impds restricdes nas viagens e limitacéo na utilizacéo de combustiveis, com realce para
as viagens aéreas, retraindo a procura por petroleo. Além disso, o encerramento de fabricas contribuiu
para uma redugdo na utilizacdo desta matéria-prima da qual os orcamentos de muitas economias
dependem, como sédo os casos de Angola e Arabia Saudita.

A procura por petroleo recuou cerca de 10% para 90 milhdes de baris por dia, o que provocou um
excesso de oferta de cerca de 3,5 milhdes de barris diarios, com reflexo nos precos do barril. Por seu
lado, a oferta mundial de petréleo recuou 6,3% em 2020 para 93,5 milhdes de barris diarios. A OPEP e
os seus aliados foram os principais responsaveis pelos cortes de producéo para apoio aos precos do
barril. O grupo implementou, desde 1 de Maio, o histérico acordo para cortar a producdo em quase 10

milh&es de barris, cerca de 10% da oferta globall.

Grafico 1. Evolucdo do preco

. .
30 do petroleo (USD/Barril)
60
40
20
0
-20
-40
OO oo oo oo oo
e A A A A A AN SN SN A SN S e
e =iy s g o
GUROE SO0 v FoESIgpysSow
'—“'E'UE'—' o o:-c-—a-—EruE-—. oY ocT

Fonte: Blnnmhbers

As cotacOes do barril de petréleo experimentaram, este ano, o pior chogue da histéria, tendo sido
negociado, a 20 de Abril (-37,63 USD em Nova lorque), em terreno negativo, algo que néo se verificava
na série historica existente. O mercado experimentou um choque duplo que se iniciou do lado da oferta®
e migrou para a procura devido a COVID-19. Entretanto, o compromisso assumido pelos grandes
produtores® mundiais permitiu amortecer o choque, tendo sido registada uma queda anual de 22% para
o precgo do Brent, encerrando o ano nos 51,8 USD por barril. Em Nova lorque, o WTI também teve uma
gueda de cerca de 21% em 2020 para 48,4 USD por baril.

1.2. Contexto Nacional

1.2.1. Sector Fiscal

A politica fiscal teve de se adequar ao desafiante contexto vivido em 2020 por forma a se poder
responder de forma efectiva a 3 principais desafios: (i) perda de receitas fiscais decorrentes a queda do
preco do petréleo e inexisténcia de compradores para a produgdo nacional; (ii) alocacdo de dotacbes
para despesas publicas prioritérias e (iii) medidas para alivio fiscal aos empresérios e familias por forma
a poderem aguentar o0s impactos da crise pandémica.

1 . - . . ~
O Cartel contou ainda com cortes voluntarios de outros paises, que habitualmente ndo integram estes acordos.

2 O colapso verificado nos pregos do petréleo no inicio do ano seguiu a reunido de 5 de Margo, onde foi desencadeada uma guerra de produgdo apds
a ndo concretizagdo de um acordo entre a OPEP e seus aliados para redugdo da produgdo. Apds a Russia tr recusado a proposta do cartel de um corte
colectivo suplementar de 1,5 milhGes de barris por dia até ao fim deste ano, seguiu-se uma resposta dos sauditas que decidiram produzir em niveis
recordes de 12,3 milhdes de barris por dia.

3 A Arabia Saudita, o maior produtor da OPEP, desempenhou um papel importante na contengdo da queda dos pregos, tendo estado em quase todo
ano, muito abaixo dos seus limites de produgdo. O pais cortou a sua produgdo em mais de 580 mil barris de petréleo por dia, o que permitiu
compensar o incumprimento por parte de determinados paises. O grau de execugdo da OPEP foi satisfatdrio, tendo ultrapassado os 100%, enquanto
que os paises Ndo-OPEP tiveram muitas dificuldades para cumprir com o acordo na integra.
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1.2.1.1. Emissao de Titulos

A divida publica titulada emitida em 2020 teve um aumento de 191% face a 2019. Registou-se um
aumento de 174% nas emiss6es de Obrigacdes do Tesouro (OT) e de 204% nas colocagdes de Bilhetes
do Tesouro (BT). Em 2020, registou um racio de procura sobre a oferta de OT e BT de 42% e de 54%,

respectivamente.
Tabela 7. Emissao de titulos 2020 Tabela 8. Evolugao das taxas
mil milhdesde Kz| 2019 2020 ‘ var, | Sraude de juros dos titulos publicos
execucao

Oferta 2158 2462 14% Instrumento 2019
BT Emissao 441 1342 204% 129%
Resgate 802 492 -39% | 76% BT 182 dias 12,06% | 19,99%
C. Liquida |- 362 850 -335%
0,
Oferta 682 | 2279 | 234% BT364dias | 14,68% | 20,61%
oT Emissao 349 957 174% 68%
Resgate 765 3320 334% 83% o )
C.Liquida |- 416 |-2363 468% OTNR 2 anos 22,25% 24,10%
Total Emissdo 790 2299 191% OTNR 3 anos 23,25% 24,33%
Total Resgate 1567 3812 143% Fonte: BNA
Fonte: SIGMA

Durante o ano de 2020, o Tesouro amortizou dividas no valor de 3 812 mil milhées de Kz, superior ao
valor emitido, o que fez com que a colocagéo liquida fosse negativa em cerca de 1 513 mil milhdes de
Kz. Os pagamentos de OT aumentaram significativamente para 3 320 mil milhdes de Kz (+334%), em
contrapartida dos resgates de BT que desceram para 492 mil milhdes de Kz (-39%). As taxas de juro
dos titulos aumentaram, com realce para as dos BT.

O ano de 2020 foi caracterizado pelas ac¢des de negociacdo do pagamento de no minimo metade da
divida detida pelos principais credores (rollover*), uma estratégia que consta do Decreto Presidencial
n.° 96/20 das medidas gerais aprovadas antes da revisdo do OGE 2020 para conter o impacto da
COVID-19 nas contas publicas.

1.2.1.2. Arrecadacéo de Receitas Petroliferas e diamantiferas

Até Novembro, a receita fiscal petrolifera atingiu cerca de 6,1 mil milhdes de USD, uma queda de 42%
face ao mesmo periodo de 2019, explicado pela descida de 21% do pre¢co médio do barril e de 5% na
guantidade exportada que se situou em 436 milhdes de barris. A queda do consumo mundial agravou
os desafios do Governo quanto & implementacéo dos esfor¢cos para a contengéo do declinio da producéo
petrolifera.

Quanto as receitas diamantiferas, arrecadou-se cerca de 11,4 mil milhdes de USD até Outubro, uma
subida de cerca de 146%. Deste montante, 99,8% foram correspondentes aos royalties e 0,2% ao
imposto industrial cobrado as operadoras. Ao contrario do sector petrolifero, as receitas diamantiferas
exibiram um bom desempenho devido ao aumento de 23% do pre¢o médio do quilate para 445,4 USD,
0 que compensou a queda de 32% da produgéo, que atingiu 5,4 milhdes de quilates.

1.2.1.3. Orcamento Geral do Estado

O OGE 2021 tem uma previsdo de um crescimento nulo e o agravamento da contrac¢do do sector
petrolifero, ndo obstante pressupor-se um pre¢o médio do petr6leo maior do que a estimativa de fecho

4 Adiamento do pagamento de dividas de titulos publicos.
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de 2020. O défice orcamental e a inflagdo deverao reduzir-se, enquanto se espera que a economia nao
petrolifera cresca 2%.

Tabela 13. Pressupostos

2020 2020 2021 Grafico 4. Evolugdo da Receita, Despesa
OGER PMER  OGE e Défice Fiscal (em % do PIB)
Inflagdo fim do periodo (%) 25 25 19 ) o
Producdo Petrolifera (MBbl) 470 471 446 W Receitas Despesas === Défice fiscal
Produgdo Petrolifera (Mil 1
1288 1220
Bbl)/dia 284
Prego do petrdleo bruto
(USD/barril) 33 39 39
Taxa de Cresc. PIB (% chg) A; -3 0 I
-21 -19 23 221
Petrolifero + Gas 7- 6 - 6
N&o Petrolifero 2_ -2 2
2019 2020 OGE 2020 OGER 2021 OGE
5°ntez MINFIN . Inicial Revisto
OGE 2020 Revisto Fonte: MINFIN

O orcamento considerou um preco médio de 39 USD por barril em 2021, um preco que esté abaixo da
maior parte das projeccdes de instituigbes internacionais. Que ronda os 45,89 USD por barril, o que
torna o pressuposto do OGE ligeiramente conservador, sendo que com o inicio da distribuicdo de
vacinas contra a COVID-19, a perspectiva de retoma da actividade econdmica em muitos sectores, com
realce para a aviacdo, deve continuar a suportar os precos. O Governo espera que a produgéo
petrolifera recue para 5% em 2021 para 1,22 milhGes de barris diarios

O alcance da previsao de desinflagdo em 2021 (-6 p.p.) podera dificil devido a necessidade de apoio ao
crescimento econémico. Para que se consiga essa tendéncia sera necessaria uma maior coordenagéo
entre as politicas monetaria, fiscal e, sobretudo, cambial, uma vez que o0 Governo mantém a perspectiva
de ajustamento da taxa de cambio na ordem dos 15%°.

O saldo orgamental deve melhorar, mas continuara deficitario nos 2% do PIB. Para financiar este gap,
0 OGE prevé a obtencéo de 6 187 mil milhdes de Kz em financiamentos, dos quais 65% serdo obtidos
no mercado externo. O menor défice orcamental implicou uma reducdo em 16% nos desembolsos.
Quanto a despesa financeira, Angola devera pagar um total de 7 758 mil milhdes de Kz em 2021
(amortizacao + juros), cerca de 55% do total de receita (fiscal + financeira). Prevé-se uma redugéo no
pagamento da divida interna, enquanto a divida externa devera se manter a volta dos 5 mil milhdes de
USD, pressupondo-se ji as moratorias que o Pais beneficiou.

1.2.2. Contas Externas

No acumulado do ano até Setembro®, o saldo da conta de bens apresentava uma queda de 46% para
7,7 mil milhdes de USD, comparativamente ao mesmo periodo do ano anterior. A deterioragéo da conta
de bens ocorreu pelo facto da queda de 41% das exportagdes (14,2 mil milhées de USD) ter sido
superior a de 35% das importacdes (6,4 mil milhées de USD).

Nao obstante o saldo positivo da Conta de Bens, as Reservas Internacionais Liquidas (RIL) registaram
uma queda de 26% relativamente a 2019, tendo encerrado o ano com um minimo histérico de 8,7 mil”
milhdes de USD. Os dep6sitos da Conta Unica do Tesouro Nacional em Moeda Estrangeira (CUT ME)

5 0 cambio médio implicito no OGE 2021 ronda os 747,348 USD/Kz. N3o obstante n3o ter sido apresentada, deduziu-se a taxa de
cambio através das receitas petroliferas, tendo-se como referéncia a taxa efectiva para imposto petrolifero de 31,2% calculada
para 2016, altura em que o prego do petréleo foi similar ao actual.

6 Informagédo disponivel até a publicagdo do relatdrio.
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recuaram 79% e contribuiram em muito para a queda das reservas. Visando conter a queda das RIL, o
BNA divulgou um conjunto de regulamentos onde instou 0s bancos a terem maior aten¢&o na execugao
de operacdes sobre o estrangeiro e efectuou uma auditoria aos contratos de prestacéo de servigos
celebrados entre entidades residentes e ndo residentes cambiais, culminando com a suspenséo de
alguns destes.

Um dos principais impactos da crise da Covid-19 nas contas externas de Angola foram os “downgrades”
dos ratings do Pais. Em 2020, as 3 principais agéncias que acompanham a divida de Angola reduziram
as suas classificagdes de crédito do pais. A Fitch e a Standard & Poor’s cortaram os seus ratings de
longo prazo, por duas vezes, fixando-os em CCC+ e CCC, respectivamente. Por seu lado, a Moody’s,
gue tinha colocado Angola sob vigilancia, desceu o rating para Caal, também um nivel de néo
investimento.

Tabela 18. Classificagdao do Rating de Angola

Agéncias Moddy's S&P Fitch
Anos Outlook Rating Outlook Rating Outlook Rating
2020 Estavel Caal Estdvel CCC+ Estavel CccC
2019 Estavel B3 Negativa B- Estavel B

Fonte: UGD; Bloomberg

Na generalidade, na base destas decisdes esta o impacto da queda do preco do petréleo, da produgdo
petrolifera e a depreciagdo cambial acima da esperada, o que aumentou os niveis da divida indexada e
externa, quando convertida em Kwanza.

1.2.3. Mercado Cambial

O dificil contexto do mercado petrolifero mundial implicou uma redugdo na entrada de moeda estrangeira
no pais. Contudo, os ajustamentos para um mercado cambial mais flexivel ajudaram a conter os
impactos. Entre as medidas, destacam-se o retorno das petroliferas na venda de divisas directamente
aos bancos e a implementagdo da plataforma de negociacdo do mercado cambial, o FXGO da
Bloomberg, que permitiu uma quase livre negociagdo da taxa de cambio.

Com este enquadramento, o volume de venda divisas caiu de 9,4 para 7,4 mil milhdes de USD, o menor
valor da série histérica existente. A maior parte deste valor adveio do BNA (58%), enquanto que o valor
restante resultou da compra dos bancos directamente aos seus clientes, com realce para as petroliferas.

Grafico 9. Venda de divisas Grafico 10. Taxa de cAmbio média
(mil milhdes de USD) 200 (USD/Kz)
W Vendas BNA
W Vendas mercadc 600
112 122
400
i 7,§ 200
0
;2016 2017 2018 2019 202 e
e S2EREIA R38R ERESARha RS

A taxa de cambio depreciou 35% face ao dolar e 48% frente ao euro. No mercado informal, o Kwanza
depreciou praticamente na mesma magnitude, o que fez com que o diferencial entre os dois mercados
se mantivesse muito perto dos 20%. Quanto ao mercado paralelo, convém referir que, a eliminacéo de
muitas exigéncias no circuito formal aliada as medidas de combate a COVID-19 fizeram enfraquecer a
procura neste segmento.
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1.2.4. Crescimento do PIB e Inflaccdo

Em termos acumulados, a economia recuou cerca de 5% entre Janeiro e Setembro’ , encaminhando-
se, deste modo, para o quinto ano seguido de recessdo econémica.

O sector dos transportes liderou as quedas ao ter caido mais de 80% nos dois Ultimos trimestes, o0 que
corresponde aofacto de ser um dos sectores mais sesivel ao confinamento. Seguiram-se a construcao,
as pescas e o sector dos diamantes, que em termos acumulados, foram 0s que mais ressentiram-se da
crise. O sector petrolifero esteve igualmente em queda nos trés trimestres, completando 21 trimestres
consecutivos de descidas. Apesar deste fraco desempenho econémico, o INE indicou que a taxa de
desemprego recuou para 30,6%, uma descida de 1,2 p.p. face a 2019.

Quanto a inflagdo, esta aumentou para 25,1%, acima dos 16,9% de 2019. O maior aumento de precos
foi verificado na classe de Educacéo, cerca de 36%, um aumento de 34 p.p face ao mesmo periodo de
2019. A subida dos precos foi muito influenciada pela postura adoptada pelo BNA de uma politica
monetdria caracterizada por um maior esforgco em apoiar a actividade econémica e pelas restricdes do
lado da oferta de correntes da ainda ineficiente estrutura produtiva interna e das limitagdes impostas
pela Covid-19 na circulagdo interna de bens e pessoas.

1.2.5. Panorama Monetario e Financeiro

O contexto obrigou 0 BNA a adoptar em 2020 uma postura mais flexivel na gestao da liquidez do sistema
bancario de modo a que os bancos pudessem suportar possiveis pressdes e apoiar melhor a economia.
Esta postura justificou a implementacéo de trés grandes medidas logo no inicio do ano:

() Redugéo da taxa de juro da facilidade permanente de absor¢édo de liquidez, com maturidade de
sete dias (FAL7), de 10% para 7%;

(i) Abertura de duas linhas de liquidez, uma no valor maximo de 100 mil milh6es de Kz para a
aquisicéo de titulos publicos em posse de sociedades ndo-financeiras e outra no ambito da facilidade
permanente de cedéncia de liquidez overnight, em até 100 mil milhdes de Kz, renovavel trimestralmente
e de modo ndo cumulativo, ao longo do exercicio econémico de 2020;

(i) Concessao de moratérias, por 60 dias, para o cumprimento de ObrigacGes Crediticias;

O BNA se utilizou de outras medidas indirectas para travar efeitos adversos da postura acomadaticia,
como: (1) a eliminagdo da deducédo das Notas e Moedas na base de célculo das Reservas Obrigatérias
em moeda nacional (MN), cujo coeficiente manteve-se em 22% durante todo o ano; (2) o aumento do
coeficiente das reservas obrigatérias em moeda estrangeira para 17%, com cumprimento deste
diferencial em MN.

Com este enquadramento, a base monetéria cresceu 1,9% face a 2019 justificado pelo aumento da
reserva bancéria em 2% e das notas e moedas em circulagdo em 1,7%. Por seu lado, o agregado
monetéario M2 (somatério dos depdsitos e das notas e moedas em poder do publico) cresceu também
fruto da politica mais expansionista do BNA que influenciou o crescimento dos depdsitos em moeda
nacional (+24,1%). A variacdo do M2 é também explicada pela deprecia¢do da taxa de cambio que
afectou a componente em moeda estrangeira.

Quanto ao balanco dos bancos, o stock do crédito concedido ao Governo Central atingiu 8 656,1 mil
milhdes de Kz, o que representa um aumento de 38,2%, ao passo que para o sector privado, o stock de
crédito concedido pela banca reduziu 6,8%. Mantém-se a grande concentragdo do crédito da banca em
poucos sectores de actividade econdmica. Do valor global concedido, mais de 50% era detido por
empresarios das areas do comércio (22%), imobiliario (12%), construcéo (10%) e de servigos (10%).

Em relacdo aos indicadores de solidez do sistema bancario, o cenario de crise pandémica e 0 processo
de saneamento de bancos publicos impactaram a evolugdo de importantes indicadores de solidez, com
realce para cost-to-income, que ficou negativo nos -178,6% muito influenciado pelo aumento do peso

7 Informagédo disponivel até ao fecho do relatério.
KBAIGEST

Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A. Sede social: Travessa Ho Chi Minh, Distrito Urbano da Maianga. Complexo Garden
Towers. Edificio BAI. 12 Andar, Luanda — Angola | NIF: 5417393959 | Registo Comercial 6322-15]| Tel. (+244) 222693887/923169387



BAI IND’EXAQ/?\O CAMBIAL CURTO PRAZO Il - FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS FECHADO DE SUBSCRICAO PUBLICA
RELATORIO E CONTAS
31 de Dezembro de 2020 8

dos custos administrativos e redugdo do produto bancario. O produto bancario do sistema ficou em
terreno negativo devido particularmente ao desempenho de determinados bancos publicos, o que fez
com que o racio que mede o peso da margem financeira sobre a margem bruta de intermediacao ficasse
igualmente negativo.

Outra alteracdo notavel, prende-se com o ligeiro aumento do racio de solvabilidade (RSR) para 28,2%
e a reducdo do réacio de crédito em incumprimento do sistema, de 35,5% para 21,2%, que esta
relacionada com o processo de saneamento do BPC, que permitiu a passagem dos activos sem
performance para a Recredit.

1.2.6. BODIVA

O valor negociado no mercado secundario de divida (BODIVA) atingiu 1 785,5 mil milhGes de Kz em
2020, o que espelha uma subida de 3% face a 2019. Durante este periodo, foram realizados 5,4 mil
negdcios, que permitiram transaccionar mais de 7,8 milhdes de titulos do Tesouro, abaixo dos 48,5
milhdes de titulos que tinham sido negociados no ano anterior.

Entre os membros de intermediagdo, o Banco de Fomento Angola (BFA) fechou o ano com a maior
guota de mercado, cerca de 28%, seguido pelo Banco Angolano de Investimentos (BAI), com 19%. A
seguir, estiveram o Banco Millennium Atlantico (BMA) e o Standard Bank Angola (SBA), com 15% e
13%, respectivamente.

Grafico 16. Transacgdes realizadas na Grafico 17. Bodiva - Quotas de mercado
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2. Politica de Investimentos

O Fundo Especial de Investimento em Valores Mobiliarios Fechado BAI Indexagcdo Cambial Curto Prazo
Il (“Fundo” ou “BAl Indexagdo Cambial Curto Prazo 11”) tem como objectivo proporcionar uma alternativa
de investimento em relagdo aos produtos tradicionais através da constituicdo e gestdo de uma carteira
de valores e activos predominantemente mobiliarios, nos termos da lei e do Regulamento de Gestédo do
Fundo.

De acordo com o Regulamento de Gestéo, o Fundo devera deter, em permanéncia, no minimo 90% do
seu activo total investido em valores mobiliarios emitidos ou garantidos pelo Estado Angolano indexados
ao dolar norte americano.

Face ao acima exposto, a estratégia de gestdo do Fundo tem como base a analise fundamental e
macroecondmica, sendo este o pilar que suporta o objectivo de antecipar o comportamento das taxas
de cambio e assim proporcionar aos participantes protec¢cdo cambial. O activo mais utilizado, para a
persecucdo do seu objectivo, é a divida soberana indexada ao ddélar norte americano emitida pela
Republica de Angola.

A gestéo do Fundo teve como estratégia a realizacéo integral dos investimentos, logo no momento da
sua constituicdo, procurando desta forma reduzir o risco de taxa de cdmbio, devido ao facto de haver
uma expectativa de subida das mesmas, em virtude da tendéncia de desvalorizagdo da moeda nacional
face ao dolar norte americano, a qual se veio a materializar de forma significativa durante o segundo
semestre do ano de 2020. Desde a abertura até ao periodo de referéncia, a gestdo do Fundo realizou
reinvestimentos sempre que ocorreram pagamentos de cupdo, de modo a maximizar a rentabilidade do
fundo.
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3. Actividade do Fundo

No dia 24 de Julho de 2020 foi concluida com sucesso a comercializagdo do Fundo, tendo havido
intencdes de subscricdo que ultrapassaram o valor da oferta de AOA 5 000 000 000,00 (Cinco Mil
Milhdes) pelo que se procedeu ao rateio das subscri¢cdes, na propor¢do dos montantes correspondentes
as intencgdes de subscricdo de cada participante, tendo sido aplicada, taxa de rateio de 65,45%.

O valor liquido global do Fundo, a 31 de Dezembro de 2020, ascendia a AOA 5.972.128.200. Entre a
data do inicio de actividade e 31 de Dezembro de 2020, o Fundo gerou um resultado liquido de AOA
972.128.200, cuja desagregacao € apresentada na tabela seguinte:

31-12-2020
Proveitos
Juros e outros rendimentos
Certificados de depésito 29932
Carteira de titulos 175574 682
Ajustes positivos ao valor de mercado 981912 971
TOTAL DE PROVEITOS 1157 517 585
Despesas
Ajustes negativos ao valor de mercado 1348 458
Impostos 83718 476
Comissdes 86 065 154
Custos e perdas operacionais
Prestacéo de servigos 14 257 297
TOTAL DE DESPESAS 185 389 385
RESULTADO LiQUIDO DO PERIODO 972128 200\

O resultado do Fundo foi obtido, essencialmente, através da variagdo cambial a qual os titulos em
carteira se encontram indexados. Estas obriga¢Bes apresentam uma variagéo positiva, em virtude da
valorizagao do Délar dos Estados Unidos face ao Kwanza durante o segundo semestre do ano de 2020,
tal como podemos constatar pelo quadro abaixo. Este movimento é resultante, essencialmente da
evolugao da taxa de cambio de acordo com as politicas implementadas pelo BNA, no segundo semestre
de 2020.

Evolugéo da taxa de cambio (USD/AOA)

680,00
660,00
640,00
620,00
600,00
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31-jul-20 31-ago-20 30-set-20 30-out-20 30-nov-20 31-dez-20

Fonte: BNA
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A composicao da carteira do Fundo, a 31 de Dezembro de 2020, era a seguinte:

31/12/2020
Activo do Fundo % VLGF*
Depodsitos a ordem 0,01%
Depésitos a prazo 3,79%
Obrigag6es do Tesouro Indexadas 72,36%
Obrigag6es do Tesouro Néo Indexadas 23,84%

* Valor liquido global do Fundo

Os activos mais representativos do Fundo sdo as Obrigacdes do Tesouro indexadas ao Délar dos
Estados Unidos e as Obrigacdes do Tesouro ndo Reajustaveis, pelo facto de estas se apresentarem
como os Unicos valores mobiliarios emitidos ou garantidos pelo Estado Angolano, acessiveis para
aquisicdo por parte do Fundo em mercado secundario. Em 31 de Dezembro de 2020, esta aplicacdo
representa, respectivamente, 72,36% e 23,84% do valor liquido global do Fundo, dentro do limite
definido no Regulamento de Gestdo, que estabelece que estas aplicacdes deverdo representar pelo
menos 90% do valor liquido global do Fundo.

Devido ao facto do Fundo ser constituido, exclusivamente, por Obrigages do Tesouro transaccionadas
em bolsa fica sujeito a uma maior volatilidade, em parte explicada pela pouca profundidade e falta de
liquidez do mercado de capitais. Essa volatilidade € visivel ao analisarmos a evolugéo do valor da
unidade de participagéo:

Evolucéo do valor da unidade de participacédo (AOA)
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O Fundo apresenta uma rendibilidade anualizada desde o seu inicio de 51,54%, tendo tido a seguinte
evolucao:

Rentabilidade anualizada
Valor da unidade de

Data B Mensal  Desde o inicio
participacédo

28-07-2020 1.000,00

31-07-2020 998,46 -17,10% -17,10%
31-08-2020 1.064,04 94,72% 94,72%
30-09-2020 1.107,35 85,78% 78,88%
31-10-2020 1.175,86 102,75% 86,34%
30-11-2020 1.159,66 -15,53% 54,12%
31-12-2020 1.194,43 41,59% 51,54%
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Luanda, 25 de Janeiro de 2021

O Conselho de Administracéo

Ana ReginaJ.a.anLa»d’é%ilVa‘éo‘r?eia Victor (Presidente)

Francisco Manuel Pascoal de Brito (Administrador)

Kelson Lébo Ivo Gardoso (Administrador)
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Demonstracdes Financeiras
em 31 de Dezembro de 2020
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BAI INDEXACAQO CAMBIAL CURTO PRAZO Il - FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS FECHADO DE SUBSCRICAO PUBLICA
BALANCO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020
(Montantes expressos em Kw anzas - AOA)
31-12-2020
Provisdes,
ACTIVO Notas | Valor bruto ~ 'MParidades, o liquido PASSIVO E FUNDOS PROPRIOS Notas | 31-12-2020
amortizagdes e
depreciacfes
Disponibilidades Outras obrigacdes
Disponibilidades em instituicdes financeiras 4 323.892 - 323.892( | Outras obrigacdes de natureza fiscal 7 91.141.158
Certificados de deposito 5 218.529.932 - 218.529.932| | Diversos 7 25.142.149
Titulos e valores mobiliarios TOTAL DO PASSIVO 116.283.307
Titulos de rendimento fixo 6 5.869.557.683 - 5.869.557.683
Unidades de participagao 3 5.000.000.000
Resultado liquido do periodo 3 972.128.200
TOTAL DOS FUNDOS PROPRIOS 5.972.128.200
TOTAL DO ACTIVO 6.088.411.507 - 6.088.411.507 TOTAL DO PASSIVO E DOS FUNDOS PROPRIOS 6.088.411.507
Numero total de unidades de participagdo subscritas 3 5.000.000| [Valor unitario da unidade de participagao 3 1.194,43

O Anexo faz parte integrante deste balango.
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BAIINDEXACAO CAMBIAL CURTO PRAZO Il - FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS FECHADO DE SUBSCRICAO PUBLICA
DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS PARA O PERIODO COMPREENDIDO ENTRE
28 DE JULHO (DATA DE INICIO DE ACTIVIDADE DO FUNDO) E 31 DE DEZEMBRO DE 2020
(Montantes expressos em Kw anzas - AOA)

RUBRICAS Notas 31-12-2020
Proveitos
Juros e outros rendimentos
Certificados de dep0ésito 8 29.932
Carteira de titulos 8 175.574.682
Ajustes positivos ao valor de mercado 6e8 981.912.971
TOTAL DE PROVETOS 1.157.517.585
Despesas
Ajustes negativos ao valor de mercado 6e8 1.348.458
Impostos 7 83.718.476
Comissdes 9 86.065.154
Custos e perdas operacionais
Prestagéo de servigos 10 14.257.297
TOTAL DE DESPESAS 185.389.385
RESUL TADO LiQUIDO DO PERIODO 972.128.200

O Anexo faz parte integrante desta demonstragao.
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BAIINDEXACAO CAMBIAL CURTO PRAZO Il - FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS FECHADO DE SUBSCRICAO PUBLICA

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA PARA O PERIODO ENTRE

28 DE JULHO (DATA DE INICIO DE ACTIVIDADE DO FUNDO) E 31 DE DEZEMBRO DE 2020

(Montantes expressos em Kw anzas - AOA)

RUBRICAS 31-12-2020

Fluxos de caixa dos juros e outros rendimentos

Recebimentos inerentes a carteira de titulos 5.921.827.634
Fluxos de caixa das operagdes sobre as unidades de participacao

Recebimentos de subscrigdo de unidades de participagdo 5.000.000.000

FLUXOS DE CAIXA DOS RECEBIMENTOS 10.921.827.634

Fluxos de caixa de juros e outras despesas

Pagamentos de disponibilidades 218.500.000

Pagamentos inerentes a carteira de titulos

Fluxos de caixa de impostos

10.635.246.122

Pagamento de custos inerentes aos impostos pagos em Angola 5.048.083
Fluxos de caixade comissdes

Pagamentos de custos de comissé&o de gestao 33.481.880

Pagamentos de custos de outras comissdes 29.227.657

FLUXOS DE CAIXA DOS PAGAMENTOS 10.921.503.742

SALDO DOS FLUXOS MONETARIOS DO PERIODO 323.892

SALDO EM DISPONIBILIDADE NO INiCIO DO PERIODO -

SALDO EM DISPONIBILIDADE NO FIM DO PERIODO 323.892

O Anexo faz parte integrante desta demonstragéo.

KIBAIGEST

222693887/923169387




BAI IND’EXAQAO CAMBIAL CURTO PRAZO Il - FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS FECHADO DE SUBSCRIGAO PUBLICA
RELATORIO E CONTAS
31 DE DEZEMBRO DE 2020

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020
(Montantes expressos em Kwanzas — AOA)

1. NOTA INTRODUTORIA

A constituicdo do BAI Indexa¢éo Cambial Curto Prazo Il — Fundo Especial de Investimento em Valores
Mobiliarios Fechado de Subscrigdo Publica (“Fundo” ou “BAl Indexagdo Cambial Curto Prazo II”) foi
autorizada pela Comissdo do Mercado de Capitais (“CMC”), em 17 de Junho de 2020, tendo iniciado a
sua actividade em 28 de Julho de 2020, ap6s o periodo de comercializagédo que finalizou no dia 24 de
Julho de 2020.

O Fundo foi constituido com a duragéo de seis meses contado a partir da data de inicio da actividade,
ndo tendo intengcdo nem necessidade de entrar em liquidacdo ou reduzir significativamente a sua
actividade antes da maturidade prevista, ndo sendo também, de acordo com o Regulamento de Gestéo,
permitida qualquer prorrogacdo da sua data de liquidagdo, deste modo, esta prevista a liquidacao do
Fundo no dia 28 de Janeiro de 2021.

O seu objectivo consiste em proporcionar uma alternativa de investimento em relacdo aos produtos
tradicionais, através da constituicdo e gestao de uma carteira de valores e activos predominantemente
mobiliarios emitidos ou garantidos pelo Estado Angolano e indexados ao ddlar norte americano ou
emitidos em délar norte americano, nos termos da lei e do seu Regulamento de Gestdo. Assim, de
acordo com a politica de investimento, o patriménio do Fundo ser4 composto, em permanéncia por, no
minimo 90%, do seu activo total investido em valores mobiliarios emitidos ou garantidos pelo Estado
Angolano indexados ao dolar norte americano ou emitidos em délar norte americano. O Fundo efectuara
aplicacbes na Republica de Angola em activos denominados em Kwanzas e em Dolares norte
americanos.

Em 31 de Dezembro de 2020, o investimento do Fundo em valores mobiliarios emitidos ou garantidos
pelo Estado Angolano indexados ao délar norte americano ou emitidos em délar norte americano
ascendia a 4.496.757.171 mAOA (74% do valor do activo total do Fundo). De acordo com o regulamento
de gestdo, o patriménio do Fundo devera ser composto, em permanéncia por, no minimo 90%, do seu
activo total investido em valores mobiliarios emitidos ou garantidos pelo Estado Angolano indexados ao
délar norte americano ou emitidos em délar norte americano. E convicgéio do Conselho de Administracéo
da Sociedade Gestora que ndo resultardo quaisquer contingéncias para o Fundo ou para 0s seus
participantes, decorrentes do incumprimento deste limite.

O Fundo é gerido pela BAIGEST — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A.
(“Sociedade Gestora” ou “BAIGEST”). As fun¢des de banco depositario e entidade comercializadora séo

exercidas pelo Banco Angolano de Investimentos, S.A. (“Banco BAI”).

As Demonstragdes Financeiras e as Notas sédo denominadas em Kwanzas (AOA), excepto quando
expressamente indicado.

2. BASES DE APRESENTACAO E RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1 Bases de apresentacdo

As demonstracdes financeiras anexas foram preparadas com base nos livros e registos contabilisticos
do Fundo e de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Angola para os
Organismos de Investimento Colectivo, nos termos do Regulamento da Comissdo do Mercado de
Capitais (“CMC”) n.° 9/16, de 6 de Julho. As demonstra¢des financeiras foram preparadas com base no
principio da continuidade das operagdes e do acréscimo, respeitando as caracteristicas da relevancia e
fiabilidade e em obediéncia aos principios contabilisticos da consisténcia, materialidade, nao
compensacéao de saldos e comparabilidade.

2.2 Principais politicas contabilisticas
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As politicas contabilisticas e critérios valorimétricos mais significativos utilizados na preparacdo das
demonstragdes financeiras do Fundo foram os seguintes:

a) Especializacédo dos exercicios

Os proveitos e custos sédo reconhecidos em fungéo do periodo de vigéncia das operagdes, de acordo
com o principio contabilistico da especializagdo dos exercicios, sendo registados a medida que sdo
gerados, independentemente do momento do seu pagamento ou recebimento.
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b) Carteira de titulos e valores mobiliarios

A carteira de titulos e valores mobiliarios do Fundo, a qual é composta por Obrigacdes do Tesouro
indexadas ao dolar norte americano e Obrigag6es do Tesouro ndo reajustaveis, encontra-se classificada
na categoria de activos financeiros ao justo valor através de resultados (Nota 6).

Sé&o considerados activos financeiros ao justo valor através de resultados, os titulos adquiridos com o
objectivo de serem activa e frequentemente negociados.

Os titulos registados ao justo valor através de resultados sdo reconhecidos inicialmente ao custo de
aquisicao, por se entender ser a melhor estimativa do justo valor naquela data, sendo as despesas
directamente atribuiveis a aquisicéo do activo reconhecidos em resultados do periodo. Posteriormente,
sdo valorizados ao justo valor, sendo o respectivo proveito ou custo proveniente da valorizagcdo
reconhecido em resultados do periodo.

Tratando-se o justo valor da quantia pela qual um activo poderia ser trocado por outro, ou um passivo
liquidado, entre partes conhecedoras e dispostas a efectuar a transac¢ao, a melhor evidéncia do mesmo
€ a existéncia de pregos cotados num mercado activo. No entanto, caso ndo exista um mercado activo,
0 justo valor podera ser determinado através de técnicas de valorizagéo.

Neste contexto, a determinagdo do justo valor tem em conta a seguinte hierarquia de valorizagéo:

i Precos cotados (n&o ajustados) dos activos ou passivos em mercados activos a que a entidade
tem acesso a data da mensuracéo.

ii. Dados directa ou indirectamente observaveis para o activo, os quais incluem:
a. pregos cotados de activos ou passivos semelhantes em mercados activos;
b. precgos cotados de activos idénticos ou semelhantes em mercados néo activos;
c. dados distintos dos pregos cotados observaveis em intervalos de cotagdes habituais;
e
d. dados confirmados pelos mercados.

iii. Dados nédo observaveis de mercado para mensurar um activo financeiro pelo justo valor na
auséncia de dados observaveis relevantes, permitindo assim reflectir os pressupostos que os
participantes no mercado considerariam na definicdo do prego, nomeadamente sobre o risco.

O Fundo adoptou a segunda técnica de valorizacéo, atendendo a que o Conselho de Administracdo da
Sociedade Gestora considera que ndo existe um mercado activo que permita determinar uma estimativa
razodvel do justo valor dos titulos e valores mobilidrios emitidos pelo Estado Angolano com base em
precos observaveis de mercado. Dessa forma, os titulos e valores mobiliarios sdo valorizados através
de um modelo desenvolvido internamente baseado nas curvas de rendimento de Obrigacdes do
Tesouro indexadas ao ddlar norte americano e Bilhetes do Tesouro e Obrigacdes do Tesouro ndo
reajustaveis publicadas pela Bolsa de Divida e Valores de Angola (“Bodiva”).

As valias resultantes da alteracé@o do justo valor desta categoria de titulos séo registadas directamente
em resultados, nas rubricas “Ajuste positivo ao valor de mercado” ou “Ajuste negativo ao valor de
mercado” (Nota 8), conforme aplicavel.

c) Juros de aplicacdes

Os juros das aplicagbes sao reconhecidos na demonstragdo dos resultados do periodo em que se
vencem, independentemente do momento em que séo recebidos. Os juros sdo registados na rubrica
“Juros e outros rendimentos — Certificados de deposito” (Nota 8).
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d) Rendimentos de titulos de divida publica

A rubrica “Juros e outros rendimentos — Carteira de titulos” corresponde a rendimentos de Obrigagdes
do Tesouro. Estes rendimentos séo registados na demonstracéo dos resultados do periodo em que se
vencem, independentemente do momento em que séo recebidos (Nota 8).

e) Comissbes

Comisséo de gestao

De acordo com o Regulamento de Gestédo do Fundo, pelo exercicio da sua actividade, a Sociedade
Gestora cobrara uma comissdo nominal fixa anual de gestéo de 1,75% sobre o valor liquido global do
Fundo antes de comissdes e taxa de supervisdo, devendo ser paga mensal e postecipadamente.

A comissdo de gestdo é registada nas rubricas “Outras obrigagdes — Diversos” e “Despesas -
Comissbes” (Notas 7 e 9 respectivamente).

Comisséo de depositario

De acordo com o Regulamento de Gestdo do Fundo, pelo exercicio da sua actividade, a entidade
depositaria cobrard uma comissdo nominal fixa anual de 0,25%, sobre o valor liquido global do Fundo
antes de comissdes e taxa de supervisdo, devendo ser paga mensal e postecipadamente.

A comissdo de depdsito € registada nas rubricas “Outras obrigagbes — Diversos” e “Despesas -
Comissodes” (Notas 7 e 9, respectivamente).

Comisséo de corretagem e liguidacéo

A comissdo de corretagem e liquidacdo cobrada pelo intermediario financeiro Banco Angolano de
Investimentos, S.A. e pela Central de Valores Mobiliarios (“CEVAMA”) constitui um encargo para o
Fundo, sendo aplicada a operag6es de aquisigao e liquidagdo de titulos e valores mobiliarios, bem como
filiagdo e manutencéo de emitentes, realizadas junto destas entidades (Nota 9).

f)  Unidades de participacdo

O valor da unidade de participacdo é calculado diariamente nos dias Uteis e determina-se pela diviséo
do valor liquido global do Fundo pelo niumero de unidades de participagédo em circulagéo. O valor liquido
global do Fundo é apurado deduzindo & soma dos valores que o integram, o montante de comissdes e
encargos suportados até ao momento da valorizagdo da carteira.

g) Taxas

Taxa de supervisao

A taxa de supervisdo cobrada pela Comisséo do Mercado de Capitais constitui um encargo do Fundo,
sendo calculada por aplicagdo de uma taxa semestral sobre o valor liquido global do Fundo no final de
cada semestre. De acordo com o Artigo 12.° do Regime Juridico das Taxas no Mercado de Valores
Mobiliarios, aprovado pelo Decreto Presidencial n.° 139/18 de 4 de Junho, a taxa semestral em vigor é
de 0,005%, a qual acresce uma componente semestral fixa de 540.000 AOA até ao limite de 8.055.000
AOA (Notas 7 e 9).
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h) Impostos

Impostos sobre o rendimento

De acordo com o Artigo 3° do Regime Fiscal dos Organismos de Investimento Colectivo, aprovado pelo
Decreto Legislativo Presidencial n.° 1/14, de 13 de Outubro, o Fundo é sujeito passivo de imposto
industrial, devendo os lucros por si obtidos serem tributados. A taxa de imposto industrial é de 7,5%
para Fundos mobiliarios.

Adicionalmente, o Fundo encontra-se isento de qualquer outro imposto sobre o rendimento,
nomeadamente o Imposto sobre a Aplicagdo de Capitais (“IAC”).

Imposto sobre o valor acrescentado

O Coddigo do Imposto sobre o Valor Acrescentado (“IVA”), aprovado pela Lei n.° 7/19 (“Lei 7/19”),
publicada em Diario da Republica a 24 de Abril de 2019, e alterado pela Lei n.° 17/19, de 13 de Agosto,
veio introduzir, na legislacdo angolana, um novo imposto sobre 0 consumo, o qual entrou em vigor a 1
de Outubro de 2019. Com efeito, o IVA revogou e substituiu o Imposto de Consumo que até entao
vigorava no ordenamento juridico angolano.

O Fundo, ficou enquadrado, desde a entrada em vigor do IVA, no Regime Geral deste imposto, estando
obrigado a cumprir todas as regras e obrigacdes declarativas previstas neste &mbito.

Regra geral, séo tributadas em IVA, a taxa de 14%, despesas eventualmente cobradas ao Fundo (em
substituicdo do Imposto de Consumo). No entanto, certas operag¢des de intermediacao financeira estdo
isentas de IVA, as quais continuara a ser aplicado o Imposto do Selo, quando devido.

Neste sentido, sendo o Fundo um contribuinte que realiza operagdes tributadas e operagdes isentas de
IVA, tem também restricdes no direito a deducéo do IVA pago a fornecedores, pelo que a Sociedade
Gestora procede a deducéo do imposto mediante a aplicagdo dos métodos previstos na legislagéo em
vigor — com excepgéo do IVA das despesas expressamente excluidas do direito a dedugéo.

Adicionalmente, o Fundo encontra-se isento de pagamento de IVA sobre as comissdes de gestao
cobradas pela Sociedade Gestora nos termos da alinea i) do n°.1 do artigo 12.° constante do anexo Il
do CIVA, por forga da circular n.° 1/DSIVA/AGT/2020 emitida pela Administragdo Geral Tributaria no dia
09 de Abril de 2020.

3. CAPITAL DO FUNDO

A comercializagdo do Fundo encerrou no dia 24 de Julho de 2020, tendo sido subscritas 5.000.000
unidades de participacdo ao valor unitario de 1.000,00 AOA, perfazendo um total de 5.000.000.000 AOA.
O Fundo foi subscrito por 78 participantes.

O movimento ocorrido no capital do Fundo, desde a sua subscri¢éo até 31 de Dezembro de 2020, foi o

seguinte:
Descric&o 28-07-2020 Resultado do 31-12-2020
periodo

Valor base 5.000.000.000 - 5.000.000.000

Resultado liquido do periodo - 972.128.200 972.128.200
5.000.000.000 972.128.200 5.972.128.200

NUmero de unidades de participacdo 5.000.000 5.000.000

Valor das unidades de participa¢ao 1.000,00000 1.194,42564
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Durante o periodo de actividade do Fundo, o valor liquido global do mesmo, o valor de cada unidade de
participacdo e o nimero de unidades de participacdo em circulagdo no final de cada més foram os

seguintes:

Valor liquido global do Valor da unidade de Numero de unidades de

Ano Meses . ~ .. = . =
Fundo participagéo participagdo em circulagéo

2020 Julho 4.992.300.000 998,46000 5.000.000
2020 Agosto 5.320.200.000 1.064,04000 5.000.000
2020 Setembro 5.536.750.000 1.107,35000 5.000.000
2020 Outubro 5.879.300.000 1.175,86000 5.000.000
2020 Novembro 5.798.300.000 1.159,66000 5.000.000
2020 Dezembro 5.972.128.200 1.194,42564 5.000.000

4. DISPONIBILIDADES

Em 31 de Dezembro de 2020, esta rubrica € composta por um depésito a ordem, ndo remunerado,
mantido junto do Banco Angolano de Investimentos, S.A. com um saldo de 323.892 AOA.

5. CERTIFICADOS DE DEPOSITO

Em 31 de Dezembro de 2020, esta rubrica é composta por um depésito a prazo mantido junto do Banco
Angolano de Investimentos, S.A. com um saldo de 218.500.000 AOA (apenas capital), remunerado a
taxa de 5%, contratado no dia 31 de Dezembro de 2020 e com data de vencimento a 7 de Janeiro de

2021.
31-12-2020
Banco Angolano de Investimentos, S.A. 218.500.000
Juros corridos 29.932
218.529.932

6. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Em 31 de Dezembro de 2020, a carteira de titulos e valores mobiliarios € composta por titulos de divida
publica, nomeadamente, por duas Obrigacdes do Tesouro indexada ao délar norte americano e uma
Obrigacao do Tesouro ndo reajustavel. O inventario da carteira de titulos € o seguinte:

o Data de Data de Data de Valor nominal Custo de . Valia de capital Valor de
Descrig&o . A N o o Juro corrido .
emissdo aguisicdo _ vencimento _na aquisic&o aquisicao e cambial balanco
Obrigacdes do Tesouro

Obrigacdes do Tesouro Indexadas (OT-TX)
OT TX 7.75%03/2021 AOUGD20E1148 15-03-2010 01-12-2020 15-03-2021 387.070.034 382.289.718 8.946.725 (1.348.464) 389.887.979
OT TX 7%08/2024 AOUGDXKG17A3 31-08-2017 28-12-2020 31-08-2024  3.685.918.321  3.907.073.396 87.576.310 112.219.486  4.106.869.192
Obrigacdes do Tesouro Ndo Reajustaveis (OT-NR)
OT AOA 16%02/2021 AOUGDOFF19B8 ~ 28-02-2019 03-12-2020 28-02-2021  1.283.600.000  1.237.005.320 70.318.957 65.476.235  1.372.800.512

5.356.588.355 5.526.368.434  166.841.992 176.347.257  5.869.557.683

O total do custo de aquisicdo das Obrigacdes do Tesouro ascende a 5.526.368.434 AOA, conforme
apresentado no quadro acima.

KIBAIGEST

Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A. Sede social: Travessa Ho Chi Minh, Distrito Urbano da Maianga. Complexo Garden
Towers. Edificio BAI. 1° Andar, Luanda — Angola | NIF: 5417393959 | Registo Comercial 6322-15| Tel. (+244) 222693887/923169387



BAI IND’EXAQAO CAMBIAL CURTO PRAZO Il - FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS FECHADO DE SUBSCRIGCAO PUBLICA
RELATORIO E CONTAS
31 DE DEZEMBRO DE 2020 12

Em 31 de Dezembro de 2020, a carteira de titulos e valores mobiliarios, excluindo os respectivos juros
corridos, apresentam a seguinte composic¢ao, de acordo com 0s prazos residuais de vencimento:

31-12-2020
Até trés meses 1.683.422.810
De trés a seis meses -
De seis a doze meses -
Superior a doze meses 4.019.292.881
5.702.715.691

Em 31 de Dezembro de 2020, o Fundo registou mais valias de 981.912.971 AOA, considerando as
valorizagOes dos titulos em carteira a data de referéncia e mais valias de 804.217.256 AOA relativas
aos titulos que atingiram a sua maturidade.

O quadro abaixo apresenta as mais valias registadas em 31 de Dezembro de 2020, tendo em
consideracéo a valorizacédo da carteira de titulos:

31-12-2020
Ajustes positivos ao ~ Ajustes negativos ao
valor de mercado valor de mercado
(Nota 8) (Nota 8)
Obrigagdes do Tesouro detidas em carteira 177.695.715 1.348.458
Obrigagdes do Tesouro vencidas 804.217.256 -
981.912.971 1.348.458

Em Novembro e Dezembro de 2020, verificou-se o vencimento dos titulos com o ISIN AOUGDXGN17
e ISIN AOUGDXGD17C4, registando-se um resultado de 804.217.256 AOA.

As mais valias em “Obrigacdes de Tesouro detidas em carteira” dizem respeito a valias potenciais e que
s6 serdo realizadas no momento de alienacéo dos titulos ou do reembolso na data de maturidade dos
mesmos.

A carteira de titulos e valores mobiliarios do Fundo encontra-se valorizada através de um modelo
desenvolvido internamente baseado nas curvas de rendimento publicadas pela Bolsa de Divida e
Valores de Angola (“Bodiva”).

Até a data de liquidacéo do Fundo, 28 de Janeiro de 2021, o Conselho de Administracéo da Sociedade
Gestora estima vender, em bolsa de valores, os titulos e valores mobiliarios do Fundo, através do
intermediario financeiro Banco Angolano de Investimentos, S.A., por um pre¢o que ndo apresentara
diferencas materialmente relevantes face ao que resultar da aplicagdo do modelo de valorizagéo da
Sociedade Gestora nessa data (Nota 2.2.b)).
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7. OUTRAS OBRIGACOES

Em 31 de Dezembro de 2020, esta rubrica apresenta a seguinte composi¢&o:

31-12-2020
Outras obriga¢des de natureza fiscal:
Imposto Industrial relativo a 2020 78.858.318
Imposto sobre a aplicacdo de capitais 12.282.840
91.141.158
Diversos:
Servigos de auditoria externa 14.257.298
Comissao de gestao 8.636.087
Comissao de depositario 1.406.448
Taxa de supervisao 842.316
25.142.149

Em 31 de Dezembro de 2020, a rubrica “Imposto sobre a aplicagédo de capitais” é referente as obrigagdes
de natureza fiscal, em sede do Imposto sobre Aplicagdes de Capitais (“IAC”) devido pelo anterior titular
(ndo isento) das Obrigacdes do Tesouro quanto ao juro corrido e ndo vencido até ao momento da
aquisicéo das ObrigacGes do Tesouro pelo Fundo. Uma vez que o Fundo € isento de IAC ao abrigo do
Regime Fiscal dos Organismos de Investimento Colectivo (“RFOIC”), o Codigo do IAC estipula que a
entrega dos valores em causa devem ser efectuadas pelo Fundo nos cofres do Estado até ao dia 31 de
Janeiro do ano seguinte ao da aquisi¢céo das Obrigagdes do Tesouro.

Em 31 de Dezembro de 2020, o saldo da rubrica “Comisséo de gestao” refere-se ao valor a pagar
associado a comissdo de gestdo correspondente ao més de Dezembro de 2020 a liquidar no més de
Janeiro de 2021 (Nota 9).

Em 31 de Dezembro de 2020, o saldo da rubrica “Comissdo de depositario” refere-se aos valores a
pagar associados a comissédo dos servigos prestados pelo banco depositario dos titulos (“Banco BAI”)
correspondente ao més de Dezembro de 2020 a liquidar no més de Janeiro de 2021 (Nota 9).

Em 31 de Dezembro de 2020, o saldo da rubrica “Taxa de supervisdo” diz respeito a custos semestrais
junto da Comissdo do Mercado de Capitais (‘CMC”), conforme definido nos regulamentos desta
Entidade (Nota 9).

O Imposto Industrial em 31 de Dezembro de 2020 tem a seguinte composic¢ao:

31-12-2020
Resultado liquido 972.128.200
Imposto Industrial relativo a 2020 78.858.318

1.050.986.518
Taxa de Imposto 7,50%
Imposto Industrial registado nas demonstragdes financeiras 78.858.318
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No periodo findo em 31 de Dezembro de 2020, o custo com imposto reconhecido em resultados pode
ser resumido como segue:

31-12-2020
Imposto Industrial relativo a 2020 78.858.318
IVA e Imposto de selo 4.860.158
83.718.476

O custo com “IVA e Imposto de selo” ocorre sempre que se verifica uma transacgdo de compra ou
recebimentos de juros relacionados com titulos e valores mobiliarios.

8. RESULTADOS FINANCEIROS

No periodo compreendido entre 28 de Julho de 2020 (data de inicio de actividade do Fundo) e 31 de
Dezembro de 2020, os resultados financeiros sédo desagregados da seguinte forma:

31-12-2020

Juros e outros rendimentos
Certificados de deposito (Nota 5) 29.932
Carteira de titulos (Nota 6)
Obriga¢des do Tesouro

Receitas com juros recebidos 8.732.690
Receitas com juros corridos 166.841.992
175.604.614

Ajustes positivos ao valor de mercado (Nota 6) 981.912.971
Ajustes negativos ao valor de mercado (Nota 6) (1.348.458)

1.156.169.127

A rubrica “Juros e outros rendimentos — Certificados de depodsito” corresponde a especializagdo dos
rendimentos referentes a um depdsito a prazo constituido junto do Banco Angolano de Investimentos,
S.A.

A rubrica “Obrigagbes do Tesouro - Receitas com juros recebidos” (8.732.690 AOA) dizem respeito aos
cupdes das Obrigagdes do Tesouro ja recebidos, respeitantes ao periodo compreendido entre 28 de
Julho de 2020 (data de inicio de actividade do Fundo) e 31 de Dezembro de 2020.

A rubrica “Obrigagbes do Tesouro - Receitas com juros corridos” (166.841.992 AOA) dizem respeito ao
acréscimo dos juros a receber nos préoximos cupdes, até a data de referéncia das demonstracdes
financeiras.

As rubricas “Ajustes positivos ao valor de mercado” (Nota 6) e “Ajustes negativos ao valor de mercado”
(Nota 6) estdo relacionadas com a valorizagdo verificada em determinados instrumentos financeiros
(Obrigagbes do Tesouro) entre a data de aquisi¢cdo dos titulos e 31 de Dezembro de 2020.
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9. COMISSOES

Em 31 de Dezembro de 2020, esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

31-12-2020
Comissao de gestédo 42.117.967
Comissdes de corretagem e liquidagao 36.245.658
Comissao de depositario 6.859.212
Taxa de supervisao 842.317
86.065.154

O saldo da rubrica “Comissdo de gestdo” refere-se ao custo associado a comissdo de gestao
correspondente aos meses de Julho a Dezembro de 2020 (Nota 7).

O saldo darubrica “Comissées de corretagem e liquidagao” refere-se aos custos incorridos no momento
de liquidagdo dos titulos em carteira, relativamente as transaccdes efectuadas durante o periodo
compreendido entre o dia 28 de Julho de 2020 (data de inicio de actividade do Fundo) e 31 de Dezembro
de 2020.

O saldo da rubrica “Comissdo de depositario” refere-se ao custo associados a comissao dos servicos
prestados pelo banco depositario dos titulos (“Banco BAI”) correspondente aos meses de Julho a
Dezembro de 2020 (Nota 7).

O saldo da rubrica “Taxa de supervisdo” diz respeito a custos semestrais junto da Comissao do Mercado

de Capitais (“CMC”), conforme definido nos regulamentos desta Entidade (Nota 7).

10. CUSTOS E PERDAS OPERACIONAIS

No periodo compreendido entre 28 de Julho de 2020 (data de inicio de actividade do Fundo) e 31 de
Dezembro de 2020, esta rubrica refere-se aos custos com honorarios por servi¢os de auditoria externa
prestados.

11.COVID-19

Em Marco de 2020 foi declarada pela Organizagdo Mundial de Saude como pandemia a disseminag&o
da doenca resultante do novo coronavirus (“COVID-19"). Como consequéncia, os mercados financeiros
mundiais foram significativamente afectados, tendo particular destaque a queda abrupta do preco do
barril de petrdleo nos mercados internacionais. Esta situacdo e a sua evolu¢do tem um impacto
significativo na execug¢édo do Orgcamento Geral do Estado, o qual esta fortemente dependente das
receitas provenientes da venda de petréleo. Consequentemente, o valor dos activos do Fundo pode vir
a ser afectado por esta situacdo, mais concretamente pelo risco de crédito do Estado Angolano. A
extensdo temporal e o grau de severidade destes impactos ndo séo ainda determinaveis. Com base em
toda a informacao disponivel a data, o Conselho de Administra¢édo da Sociedade Gestora considera que
se mantém adequado o pressuposto da continuidade das operagfes utilizado na preparacéo das
demonstracdes financeiras do Fundo em 31 de Dezembro de 2020.
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12. REDUCAO DA NOTACAO DE RATING DE ANGOLA

No dia 8 de Setembro de 2020, a agéncia de notac&o financeira Moody’s reviu em baixa o rating da
divida da Republica de Angola, de B3 para Caal. Com referéncia a 31 de Dezembro de 2020, a referida
deterioracéo nao teve impacto significativo ao nivel da valorizagdo dos titulos detidos pelo Fundo, dado
0 modelo de valorizacdo adoptado pelo Conselho de Administracdo da Sociedade Gestora, baseado
nas curvas de rendimento de Obrigacbes do Tesouro indexadas ao Ddlar dos Estados Unidos da
América publicadas pela Bolsa de Divida e Valores de Angola (“Bodiva”). O Conselho de Administragéo
da Sociedade Gestora, encontra-se a monitorizar os actuais e potenciais impactos desta situagéao.
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RELATORIO DO AUDITOR EXTERNO SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DOS ORGANISMOS DE
INVESTIMENTO COLECTIVO

(Montantes expressos em Kwanzas — AOA)

Ao Conselho de Administragdo
da BAIGEST - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A.

Relato sobre a Auditoria das Demonstragées Financeiras
I.  Introdugao

1. Para efeitos do disposto na alinea c) do n.2 1 do artigo 8.2 do Cddigo dos Valores Mobilidrios, aprovado
pela Lein.2 22/15, de 31 de Agosto (doravante designado por C6dVM) e no n.2 2 do artigo 147.2 do
Decreto Legislativo Presidencial n.2 7/13, de 13 de Outubro, sobre o Regime Juridico dos Organismos de
Investimento Colectivo, auditamos as demonstrac¢des financeiras anexas do BAl Indexa¢do Cambial Curto
Prazo Il - Fundo Especial de Investimento em Valores Mobilidrios Fechado (adiante designado por “BAl
Indexagdo Cambial Curto Prazo II” ou “Fundo”), gerido pela BAIGEST — Sociedade Gestora de Organismos
de Investimento Colectivo, S.A. (“Sociedade Gestora”), as quais compreendem o Balango em 31 de
Dezembro de 2020 que evidencia um total de 6.088.411.507 AOA e um total de fundos proprios do
organismo de investimento colectivo (“OIC”) de 5.972.128.200 AOA, incluindo um resultado liquido
positivo de 972.128.200 AOA, as Demonstracdes dos Resultados e dos Fluxos de Caixa do periodo
compreendido entre 28 de Julho de 2020 (data de inicio de actividade do Fundo) e 31 de Dezembro de
2020 e o correspondente Anexo.

Il. Responsabilidade do Orgdo de Gestdo e do Orgdo de Fiscalizagdo pelas Demonstragdes Financeiras
2. 0O Conselho de Administracdo da Sociedade Gestora é responsavel pela:

(i) Preparacgdo e apresentacdo das demonstrac¢oes financeiras, que apresentem, de modo apropriado,
a posigdo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Fundo, de acordo com os
principios contabilisticos geralmente aceites e com as normas contabilisticas aplicaveis aos OIC,
emitidas pela Comissdo do Mercado de Capitais (“CMC”), em 31 de Dezembro de 2020;

(ii) Criagcdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagdo de
demonstracgdes financeiras isentas de distor¢do material, devido a fraude ou a erro;

(iii) Elaboragdo do Relatdrio de Gestdo, nos termos legais e regulamentares;
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(iv) Adopcao de politicas e critérios contabilisticos adequados, tendo em conta as circunstancias; e

(v) Avaliagdo da capacidade do Fundo de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as
matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das actividades.

3. 0O drgao de fiscalizagdo da Sociedade Gestora é responsavel pela supervisdao do processo de preparagao e
divulgacdo da informagéao financeira do Fundo.

lll. Responsabilidade do Auditor pela Auditoria das Demonstrag6es Financeiras

4. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido independente sobre estas demonstra¢des
financeiras com base na nossa auditoria, a qual foi efectuada de acordo com as Normas Técnicas da
Ordem dos Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola (“OCPCA”) e as disposi¢des da Instrugdo n.2
006/CMC/10-2020, sobre os Modelos de Relatdrios a Elaborar por Auditor Externo Registado na CMC e,
as quais exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranca aceitavel sobre se as demonstragGes financeiras estdo isentas de distor¢Ges materialmente
relevantes.

5. Uma auditoria envolve executar procedimentos para obter prova de auditoria acerca das quantias e
divulgagdes constantes das demonstragdes financeiras. Os procedimentos seleccionados dependem do
julgamento do auditor, incluindo a avaliagcdo dos riscos de distor¢do material das demonstragdes
financeiras devido a fraude ou a erro. Ao fazer essa avaliagdo dos riscos, o auditor considera o controlo
interno relevante para a preparacgdo e apresentagdo das demonstragdes financeiras pela Sociedade
Gestora a fim de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas
nao com a finalidade de expressar uma opinidao sobre a eficacia do controlo interno da Sociedade
Gestora. Uma auditoria inclui também avaliar a razoabilidade das estimativas contabilisticas feitas pelo
Conselho de Administracdo da Sociedade Gestora e a apresentacdo global das demonstragdes
financeiras.

6. O exame a que procedemos incluiu:
(i) Averificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagGes constantes das
demonstragdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos

pelo Conselho de Administragdo da Sociedade Gestora, utilizadas na sua preparagao;

(ii) A apreciagdo se as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgacdo sdo adequadas, tendo em
conta as circunstancias;

(iii) A verificacdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e
(iv) A apreciagcdo, em termos globais, se a apresentagdo das demonstragdes financeiras é adequada.

7. 0O nosso exame abrangeu ainda a verificagdo da concordancia da informacdo financeira constante do
Relatério de Gestdo com os restantes documentos de prestacdo de contas.

8. Declaramos ao 6rgdo de fiscalizacdo da Sociedade Gestora que cumprimos os requisitos éticos relevantes
relativos a independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser
percepcionadas como ameagas a nossa independéncia e, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

9. Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opinido de auditoria.
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IV. Opinido

10.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas no paragrafo 1 acima apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢ao financeira do BAI
Indexagdo Cambial Curto Prazo Il - Fundo Especial de Investimento em Valores Mobilidrios Fechado de
Subscrigdo Publica em 31 de Dezembro de 2020, o seu desempenho financeiro e os seus fluxos de caixa
relativos ao periodo compreendido entre 28 de Julho de 2020 (data de inicio de actividade do Fundo) e
31 de Dezembro de 2020, em conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites e com
as normas contabilisticas aplicaveis aos OIC, emitidas pela CMC, em 31 de Dezembro de 2020.

V. Enfases

11.

12.

13.

Conforme divulgado na Nota 1, o Fundo tem a duragdo de seis meses contados a partir da data do inicio
de actividade e o Conselho de Administracdo da Sociedade Gestora considera que o mesmo ira operar
em continuidade, ndo tendo intencdo nem necessidade de entrar em liquidagdo ou de reduzir
significativamente a sua actividade antes da maturidade prevista. Conforme divulgado na Nota 6, até a
data de liquidagdo do Fundo, o Conselho de Administracdo da Sociedade Gestora estima vender, em
bolsa de valores, os titulos e valores mobiliarios do Fundo, através do intermediario financeiro Banco
Angolano de Investimentos, S.A. por um prego que ndo apresentara diferencas materialmente relevantes
face ao que resultar da aplicagdo do modelo de valorizagdo da Sociedade Gestora nessa data (Nota
2.2.b)).

Conforme divulgado na Nota 1 do anexo as demonstragGes financeiras, em 31 de Dezembro de 2020, o
investimento do Fundo em valores mobilidrios emitidos ou garantidos pelo Estado Angolano indexados
ao ddlar norte americano ou emitidos em délar norte americano ascendia a 4.496.757.171 mAOA (74%
do valor do activo total do Fundo). De acordo com o regulamento de gestdo, o patrimdnio do Fundo
devera ser composto, em permanéncia por, no minimo 90%, do seu activo total investido em valores
mobilidrios emitidos ou garantidos pelo Estado Angolano indexados ao ddlar norte americano ou
emitidos em délar norte americano. E convicgdo do Conselho de Administracdo da Sociedade Gestora
que ndo resultardo quaisquer contingéncias para o Fundo ou para os seus participantes, decorrentes do
incumprimento deste limite.

Conforme divulgado na Nota 11, em Margo de 2020 foi declarada pela Organizagdao Mundial de Saiude
como pandemia a disseminagdo da doenga resultante do novo coronavirus (“COVID-19”). Como
consequéncia, os mercados financeiros mundiais foram significativamente afectados, tendo particular
destaque a queda abrupta do preco do barril de petréleo nos mercados internacionais. Esta situacdo e a
sua evolugdo tem um impacto significativo na execu¢do do Orgamento Geral do Estado, o qual esta
fortemente dependente das receitas provenientes da venda de petrdleo. Consequentemente, o valor
dos activos do Fundo pode vir a ser afectado por esta situagdo. A extensdo temporal e o grau de
severidade destes impactos ndo sdo ainda determinaveis.

Relato sobre Outros Requisitos Legais e Regulamentares

VI. Quanto ao Relatério de Gestio

14.

Em nossa opinido, o Relatdrio de Gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis, a informacgao financeira nele constante é concordante com as demonstragoes
financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciagdo sobre o OIC, ndo identificAmos
incorrec¢des materiais.
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VIl. Quanto as matérias previstas no Decreto Legislativo Presidencial n.2 7/13, de 13 de Outubro, sobre o
Regime Juridico dos OIC e no Regulamento n.2 4/14, de 30 de Outubro, sobre os OIC

15. Em nossa opinido, ndo identificAmos situacdes materiais a relatar quanto as matérias previstas no n.2 4
do artigo 147.2 do Decreto Legislativo Presidencial n.2 7/13, de 13 de Outubro, sobre o Regime Juridico
dos OIC, no n.2 2 do artigo 33.2 do Regulamento n.2 4/14, de 30 de Outubro, sobre os OIC, bem como em
demais disposi¢oes legais e regulamentares aplicaveis, nomeadamente:

(i) A adequada avaliagdo efectuada pela Sociedade Gestora dos valores do Fundo, em especial no que
respeita aos valores mobiliarios e instrumentos do mercado monetario ndo admitidos a negociagdo
em mercado regulamentado e aos instrumentos derivados negociados fora de mercado
regulamentado;

(ii) O cumprimento dos critérios de avaliagdo dos activos que integram o patrimdnio do Fundo,
definidos nos documentos constitutivos;

(iii) O registo e controlo dos movimentos de subscri¢do e de resgate das unidades de participa¢do do
Fundo;

(iv) O adequado cumprimento do Regulamento de Gestdo do Fundo; e

(v) A ndo realizagdo de qualquer operagdo vedada (particularmente as transacgGes entre diferentes
OIC administrados pela mesma Sociedade Gestora) e da realizacdo de operacGes dependentes de
autorizagdo ou ndo oposi¢do da CMC, nos termos e condicdes definidos na lei e respectiva
regulamentagdo.

(vi) O ressarcimento e divulgagdo dos prejuizos causados aos participantes por erros ocorridos no
processo de valorizagdo do patrimdnio e divulgacdo do valor da unidade de participagdo ou na
imputacdo das operacdes de subscricdo e de resgate ao patriménio do Fundo, nos termos e
condig¢Oes previstos na lei e respectiva regulamentacao.

Luanda, 28 de Janeiro de 2021
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