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Os últimos cinco dias da última semana ficaram marcados pelos dados do Instituto
Nacional de Estatística (INE) sobre a balança comercial de Angola no 4º trimestre de
2020, que teve um saldo positivo de 2 079,2 mil milhões de kwanzas, uma
diminuição de 22% face ao 4º trimestre de 2019. As exportações tiveram uma
queda homóloga de 7,8%, enquanto as importações subiram 19,3%.

O INE informou ainda que, a nível de ambiente de negócios, o Indicador de Clima
Económico, contrariou a tendência de queda dos últimos trimestres, registando uma
ligeira melhoria no 4º trimestre de 2020. A tendência ascendente no 4º trimestre de
2020, deveu-se sobretudo ao comportamento positivo dos sectores da indústria
transformadora, de serviços de comunicação, do comércio e de construção.

O inquérito do BNA sobre o impacto da Covid-19 nas pequenas e médias empresas
(PME), indicou que o peso das empresas que declararam encerramento definitivo
das suas actividades, passou de 0,4% em Dezembro de 2020 para 1,1% em Janeiro
deste ano.

O documento, que tem em conta uma amostra de 525 empresas, revelou que cerca
de 59,8% dos empreendimentos mantiveram-se em funcionamento parcial (-2,5
pontos percentuais face ao inquérito anterior), 15,6% encontravam-se
temporariamente encerradas (-0,8 p.p.) e 23,4% mantiveram-se em normal
funcionamento (+2,6 p.p.).

(INE/BNA)

No financiamento à economia real, o BNA informou que foram desembolsados em
Fevereiro de 2021 um total de 15 novos créditos no âmbito do Aviso N.º 10/2020, de 03
de Abril, que visa essencialmente a produção de bens essenciais com défices de oferta de
produção nacional. Desde Abril de 2020 à data, foram concedidos um total de 122
créditos correspondendo a 210,49 mil milhões de kwanzas.

Por outro lado, o Banco Mundial, com o objectivo de apoiar o governo angolano, aprovou
uma Operação de Política de Desenvolvimento (DPO) de 700 milhões de dólares para
impulsionar a inclusão financeira e social e fortalecer o ambiente macrofinanceiro e
institucional. O montante aprovado constitui a segunda parcela de operações de
financiamento de apoio orçamental que ascendem, agora, 1,2 mil milhões de dólares,
depois de aprovados pela primeira vez em 2019. (Jornal de Angola/Angop)

Por fim, algumas instituições internacionais divulgaram as suas projecções sobre o
Produto Interno Bruto (PIB) de Angola. O Banco Africano de Desenvolvimento (BAD)
considera que a economia angolana vai crescer 3,1% este ano, mas ligeiramente abaixo
dos 3,2% previstos para a taxa de crescimento média da África subsaariana.

Já a Moody´s, agência de notação de rating, reviu a previsão de crescimento do PIB de
Angola para 2,7% este ano, uma revisão em alta face aos 1,2% estimados em Setembro de
2020. Para a agência, a recuperação é sustentada com o facto de o preço do petróleo
continuar a subir desde o nível mais baixo de 2020, prevendo-se um preço médio de 50
dólares por barril este ano.

(BNA/Jornal de Angola/Angop/BAD/Expansão/Jornal de Negócios)
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Banco

FED

BCE

BOE

BOJ

BB

SARB

CBN
Fonte: Bloomberg Fonte: Bloomberg

Var. %

Brent (USD/barril) 64,5 -6,78 

WTI (USD/barril) 61,4 -6,39 

Gás (USD/MMBtu2) 2,5 -2,5 

Ouro (USD/onça) 1 745,2 1,05

Prata (USD/onça) 26,2 0,01

Cobre (USD/T. Métr.3) 9 057,0 -0,00 

Milho (USD/Bu4) 557,8 3,48

Trigo (USD/Bu) 627,0 -1,80 

Soja (USD/Bu) 1 416,3 0,21

Açúcar (USD/l.peso5) 15,8 -2,29 

Nikkey 225 Arroz (USD/cwt6) 13,1 2,90

All Share Feijão (USD/cwt) 56,2 0,46

Nigerian index Cacau (USD/mt) 2 493,0 -3,00 
Fonte: Bloomberg Fonte: Bloomberg

Indicadores
Moody's Outlook Fitch Outlook S&P

Caa1 U. REVIEW CCC n.e CCC

Ba2 NEG BB- NEG BB-

Ba3 - B+ POS B+

B2 *- - CCC - CCC

B3 NEG B STABLE B

Ba1 NEG BB+ STABLE BB+

Caa2u STABLE CCC n.e CCC

B2 NEG B STABLE B

B2u NEG B+ NEG B+

B2 NEG B+ STABLE B+

B3 U. REVIEW B NEG B

B2u STABLE B+ NEG B+

Ca STABLE RD NEG RD
*n.e (not evaluable/ Sem avaliação)

2015 9,50 7,73 2025 USD

2019 10,50 6,02 2025 USD

2010 5,75 5,66 2032 USD

2018 7,88 4,12 2025 USD

2013 6,63 4,38 2023 USD

2019 5,00 8,98 2031 USD

2014 6,88 5,02 2024 USD

2014 8,97 29,16 2024 USD
Fonte: Bloomberg Fonte: Bloomberg

19/03/2021

Período

BANCOS CENTRAIS (Principais taxas directoras)

PIB Real Africa do Sul 0,9 -6,9 0,1

Conta Corrente Africa do Sul -0,3 -0,2 -3,6

Eurobonds | África subsariana

Ano Cupão (%)
Montante 

(milhares)
MoedaMaturidade

31/12/2020 PIB % 2 000 000,00       Quénia

Conta Corrente Angola -4,8

IPC Africa do Sul -2,4 3,3 4,1 31/12/2020 YoY % 1 000 000,00       Zâmbia

-1,3 5,7 31/12/2020 PIB %

IPC Angola 31,7 21,0 17,1 31/12/2020 YoY %

PIB Real Angola 1,0 -4,0 -0,9 31/12/2020 QoQ % 1 114 841,98       C. do Marfim
Confiança Consumidor China - 122,8 105,6 31/01/2021 m 3 000 000,00       África do Sul
Desemprego China 6,7 4,2 4,1 31/12/2020 MoM % 1 500 000,00       Angola
IPC China 2,0 -0,2 1,6 28/02/2021 YoY %

Yield

(%)
País

Conta Corrente China 2,3 1,9 2,8 31/12/2020 PIB %

Confiança Consumidor UK - -16,0 3,0 31/03/2021 MoM %

PIB Real China 6,7 6,5 7,0 31/12/2020 QoQ %

Desemprego UK 5,1 5,0 5,3 31/01/2021 m Zâmbia NEG
IPC UK 1,4 0,4 -0,1 28/02/2021 YoY % Uganda STABLE
Conta Corrente UK -4,4 -2,1 -4,9 30/09/2020 PIB % Tunísia N.A
PIB Real UK 0,5 1,0 0,4 31/12/2020 QoQ % Ruanda NEG
Confiança Consumidor Alemanha - 85,0 99,0 28/02/2021 m Quénia STABLE
Desemprego Alemanha 6,2 6,0 6,3 28/02/2021 MoM % Nigéria STABLE
IPC Alemanha 0,2 1,3 0,6 28/02/2021 YoY % Moçambique STABLE
Conta Corrente Alemanha 8,3 7,1 8,2 31/12/2020 PIB % Marrocos NEG
PIB Real Alemanha 1,4 0,3 0,4 31/12/2020 QoQ % Gana STABLE
Confiança Consumidor USA - 91,3 102,6 28/02/2021 m Etiópia -
Desemprego USA 4,9 6,2 5,0 28/02/2021 MoM % Costa M. N.A

0,250

-0,007 

29 792,05

38 382,39

COMMODITIES

Conta Corrente USA -2,7 -3,0 -2,2 31/12/2020 PIB % Angola STABLE

65 911,27 -0,034 

3 404,66

Índices

MXAP 208,49

CAC 40

PSI20

-0,767 

0,064

Semana

4 848,22

USD/ZAR -1,960 18,478 África do Sul mar/21

0,331

INDICADORES ECONÓMICOS Ratings de países africanos

País Forecast Actual Anterior Unidade País
Rating:  Dívida de Longo Prazo em ME

PIB Real USA 0,8

IPC USA

mar/21

19/03/2021

-0,014 

FTSE 100

DAX

Var.%

Shangai

19/03/2021

0,003

MERCADO DE CAPITAIS

USD/NGN

-0,804 

-0,000 

5 997,96

-0,780 

0,818

Dow Jones

Nasdaq

S&P 500

32 627,97

13 215,24

3 913,10

423,35Euro Stoxx

País

EUA

Zona Euro

UK

Japão

Brasil

Nigéria406,770

108,880

-9,367 

9,640

16,655

2,281

8,326

-4,282 

1 Ano1 Mês

-0,460 

-0,785 

CONTEXTO INTERNACIONAL

Variação %

-2,648 

-0,968 

MERCADO MONETÁRIOMERCADO CAMBIAL

2,556

-2,778 

-2,970 

0,262

-0,410 

-0,454 

Taxa (%)

USD Index

EUR/USD

GBP/USD

USD/JPY

USD/CNY

-0,138 

mar/21

Trend 1/Data

mar/21

Moedas

4,1 1,5 31/12/2020 QoQ % Outlook

400 000,00          Ruanda
1 118 352,00       Nigéria

31/12/2020 QoQ % 900 000,00          Moçambique

1,1 1,3 1,9 28/02/2021 YoY % África S. STABLE

mar/21

mar/21

0,008

-0,372 

91,919

1,190

1,387

0,25

0,00

0,10

-0,04

2,75

11,50

3,50

mar/21

6,509

14,712 -1,598 

6 708,71

14 621,00

No mercado petrolífero, as cotações da commodity fecharam em queda, com o aumento
das reservas petrolíferas dos EUA, dos casos da Covid-19 e das evidências de tensões
entre China e EUA. O Departamento de Energia dos EUA informou na quarta-feira que os
stocks de petróleo no País registaram uma subida de 2,4 milhões de barris face a
semana anterior. Os casos de Covid-19 voltaram a aumentar um pouco por toda a
Europa, juntamente com as tensões entre os EUA a China, onde ambos países
criticaram-se sobre questões de direitos humanos, trocas comerciais e cibersegurança.
O Brent recuou 6,78% para os 64,5 dólares por barril e o WTI desvalorizou 6,39% para os
61,4 dólares por barril. (Investing/Jornal de Negócios/Bloomberg)

As perdas no preço do petróleo foram contidas pelos dados do instituto chinês de
estatística (National Bureau of Statistics of China) que mostram que a produção
industrial chinesa nos dois primeiros meses deste ano cresceu 35,1%, em termos
homólogos face ao ano anterior.

A nível de previsões de crescimento mundial, a Conferência das Nações Unidas sobre
Comércio e Desenvolvimento (UNCTAD) prevê um crescimento económico mundial de
4,7% em 2021, acima dos 4,1% esperados em Setembro de 2020, sobretudo devido a
uma recuperação mais forte nos EUA. Segundo a UNCTAD, a recuperação norte-
americana deve-se ao progresso na distribuição de vacinas e ao novo pacote de
estímulos à economia de 1,9 biliões de dólares. (Jornal Económico)

Outro foco da semana foi o facto da Alemanha, França e outros países europeus terem
declarado a suspensão a vacina da AstraZeneca, devido aos relatos de coágulos na
corrente sanguínea de pessoas recentemente vacinadas. Contudo, com a garantia da
Agência Europeia de Medicamentos de que a vacina é segura, esses mesmos países
estão agora a retomar o processo com o fármaco da AstraZeneca/Universidade de
Oxford.

(Jornal de Negócios/Jornal Económico/Bloomberg)
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Evolução do preço do Petróleo

Brent (USD/barril)

WTI (USD/barril)

A reunião de dois dias de política monetária do banco central norte-americano
(Federal Reserve - Fed) foi sobretudo um dos principais destaques da semana
passada. A Fed decidiu na quarta-feira manter a taxa dos fundos federais (taxa
directora) em mínimos históricos (entre 0% e 0,25%) até, pelo menos, 2023. O
Banco Central decidiu ainda que a inflação do País deverá manter-se perto de zero
enquanto a economia se mantiver fragilizada pela pandemia.

Os mercados bolsistas fecharam a semana com uma tendência mista, com os
investidores a penalizarem as obrigações soberanas com o receio de inflação. Na
Europa, o índice de referência para a região (Euro Stoxx 600) cedeu 0,06% pontos
423,35 pontos.

O índice alemão (DAX) destacou-se na região com uma valorização de 0,82% para
14 621,00 pontos, impulsionado pelos compromissos da Volkswagem e da BMW
aumentarem os seus investimentos em veículos eléctricos, ao passo que a subida
dos juros da dívida soberana elevou as acções do Banco Central Alemão (Deuctshe
Bank). Nos EUA, o índice bolsista Dow Jones recuou 0,46% para 32 627,97 pontos,
o Nasdaq desvalorizou 0,79% para 13 215,24 pontos, e o S&P 500 cedeu 0,77%
para 3 913,10 pontos.

O FMI alertou na última semana que a pandemia da Covid-19 reforçou a
concentração e a participação no mercado das grandes empresas, o que resultou
numa contracção para o crescimento e inovação. Para a Directora-Geral do FMI, a
crise sanitária atingiu fortemente as pequenas e médias empresas, permitindo que
as empresas dominantes surgissem ainda mais fortes em relação as concorrentes
de menor dimensão. O FMI previu ainda que a concentração de lucros das grandes
empresas possa agora aumentar nas economias avançadas tanto quanto aumentou
durante 15 anos até o final de 2015.

(Jornal de Negócios/Jornal Económico/Bloomberg)
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1 - Milhões de kwanzas Outros:
2 - Milhões de Britsh Thermal Unit (trata-se de uma unidade de energia equivalente a: 252,2 calorias) QoQ: Quarter on quarter (variação trimestral);
3 - Toneladas Métricas (unidade de peso equivalente a 1000 kg) YoY: Year on Year (variação homóloga);
4 - Bushel (unidade de medida de capacidade para mercadorias sólidas e secas, especialmente grãos e farinhas) MoM: Monthly on Monthly (variação mensal)
5 - Libra - Peso (unidade medida de açucar branco em Londres)

6 - Quintal Métrico norte-americano (denominação de várias medidas de massa)

PUBLICAÇÕES RECENTES
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