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CONTEXTO NACIONAL

Os Ultimos cinco dias da Ultima semana ficaram marcados pelos dados do Instituto
Nacional de Estatistica (INE) sobre a balanga comercial de Angola no 42 trimestre de
2020, que teve um saldo positivo de 2 079,2 mil milhdes de kwanzas, uma
diminuicdo de 22% face ao 42 trimestre de 2019. As exportagdes tiveram uma
gueda homologa de 7,8%, enquanto as importagdes subiram 19,3%.

O INE informou ainda que, a nivel de ambiente de negécios, o Indicador de Clima
Econdémico, contrariou a tendéncia de queda dos tltimos trimestres, registando uma
ligeira melhoria no 49 trimestre de 2020. A tendéncia ascendente no 42 trimestre de
2020, deveu-se sobretudo ao comportamento positivo dos sectores da industria
transformadora, de servigos de comunicagdo, do comércio e de construgao.

0 inquérito do BNA sobre o impacto da Covid-19 nas pequenas e médias empresas
(PME), indicou que o peso das empresas que declararam encerramento definitivo
das suas actividades, passou de 0,4% em Dezembro de 2020 para 1,1% em Janeiro
deste ano.

O documento, que tem em conta uma amostra de 525 empresas, revelou que cerca
de 59,8% dos empreendimentos mantiveram-se em funcionamento parcial (-2,5
pontos percentuais face ao inquérito anterior), 15,6% encontravam-se
temporariamente encerradas (-0,8 p.p.) e 23,4% mantiveram-se em normal
funcionamento (+2,6 p.p.).

(INE/BNA)

No financiamento a economia real, o BNA informou que foram desembolsados em
Fevereiro de 2021 um total de 15 novos créditos no dmbito do Aviso N.2 10/2020, de 03
de Abril, que visa essencialmente a produgdo de bens essenciais com défices de oferta de
produgdo nacional. Desde Abril de 2020 a data, foram concedidos um total de 122
créditos correspondendo a 210,49 mil milh&es de kwanzas.

Por outro lado, o Banco Mundial, com o objectivo de apoiar o governo angolano, aprovou
uma Operagdo de Politica de Desenvolvimento (DPO) de 700 milhdes de délares para
impulsionar a inclusdo financeira e social e fortalecer o ambiente macrofinanceiro e
institucional. O montante aprovado constitui a segunda parcela de operagbes de
financiamento de apoio orgamental que ascendem, agora, 1,2 mil milhdes de dodlares,
depois de aprovados pela primeira vez em 2019. (Jornal de Angola/Angop)

Por fim, algumas institui¢des internacionais divulgaram as suas projecgdes sobre o
Produto Interno Bruto (PIB) de Angola. O Banco Africano de Desenvolvimento (BAD)
considera que a economia angolana vai crescer 3,1% este ano, mas ligeiramente abaixo
dos 3,2% previstos para a taxa de crescimento média da Africa subsaariana.

J4 a Moody s, agéncia de notacdo de rating, reviu a previsdo de crescimento do PIB de
Angola para 2,7% este ano, uma revisdo em alta face aos 1,2% estimados em Setembro de
2020. Para a agéncia, a recuperagdo é sustentada com o facto de o preco do petréleo
continuar a subir desde o nivel mais baixo de 2020, prevendo-se um prego médio de 50
dolares por barril este ano.

(BNA/Jornal de Angola/Angop/BAD/Expansdo/Jornal de Negdcios)

MERCADO CAMBIAL_EVOLUGAO DO CAMBIO (AOA) - 19/03/2021

Cémbio de Referéncia (Bloomberg)

Bancos comerciais (média do mercado)

Casas de Cdmbio (média do mercado)

Moeda Taxa Var. Compra 611,747 v -0,02% Compra 638,220 & 0,39%
uUsD usD
usb 621,172 v -1,01% Venda 632,640 v -0,24% Venda 687,220 & 0,70%
EUR 739,443 v -0,87%
Compra 730,242 o 0,08% Compra 743,597 & 0,47%
GBP 861,184 v -0,73% EUR EUR
ZAR 42,301 v -3,04% Venda 759,521 a 0,01% Venda 800,274 & 1,02%

Fonte: A

‘W Depreciagdo da moeda nacional

4. Apreciagdo da moeda nacional

Fonte: A

MERCADO MONETARIO - 19/03/2021

Taxas Taxa (%)  Alteragdo LUIBOR  Taxa (%) Var.(p.p.) Taxa de empréstimo entre bancos (Luibor) %

Taxa BNA 15,50  24-mai-19 ON 5,38 = 0,00 28 —Overnight —1Més

Fac. Abs. ON 0,00  294an-21 M 9,75 = 0,00 ﬁ — —3 Meses ——12 Meses

Fac. Abs. 7 dias 7,00 27-mar-20 3M 12,35 = 0,00 ]

Redesconto 20,00 29-ul-16 6M 14,08 = 0,00 o | ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ —

Coef. ROMN 22,00  23-out-19 9M 15,32 = 0,00 § &8 &8 &8 &8 &8 & &8 & & & & §
5 5 = 5 = % 8§ 3 3% 3 5 & =

Coef. RO ME 17,00  6-out-10 12M 16,14 = 0,00 E = £ 2 § 0% 3 2 s & & £

Fonte: BNA

Fonte: A

MERCADO DE CAPITAIS (Bodiva) INFLACAO

QuotaldelNercadg Pregos no Consumidor Nacional

Negociagdes 19/mar Var. (%) - % i
Inflagdo (%) I jan-21 I fev-21 [ Var. (p.p.)

N@ de negdcios 150 w9 BFA 52 Mensal 1,50 2,07 A 0,57
Montante (M de Kwanzasl) 194883 w39 BAI 18 Acumulada 1,50 3,60 A 210
Quant. de titulos 136135 w54 BMA 9 Homéloga 24,41 24,85 A 0,44
Preco médio min. OT 80 Ww 54 BMA 9 {ndice (pontos) 101,50 103,60 -
Prego médio max. OT 113 a3 Outros 13

Fonte: Bodva

Fonte: INE
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CONTEXTO INTERNACIONAL

A reunido de dois dias de politica monetaria do banco central norte-americano
(Federal Reserve - Fed) foi sobretudo um dos principais destaques da semana
passada. A Fed decidiu na quarta-feira manter a taxa dos fundos federais (taxa
directora) em minimos histéricos (entre 0% e 0,25%) até, pelo menos, 2023. O
Banco Central decidiu ainda que a inflagdo do Pais devera manter-se perto de zero
enquanto a economia se mantiver fragilizada pela pandemia.

Os mercados bolsistas fecharam a semana com uma tendéncia mista, com os
investidores a penalizarem as obrigacdes soberanas com o receio de inflagdo. Na
Europa, o indice de referéncia para a regido (Euro Stoxx 600) cedeu 0,06% pontos
423,35 pontos.

O indice alem&o (DAX) destacou-se na regido com uma valorizagdo de 0,82% para
14 621,00 pontos, impulsionado pelos compromissos da Volkswagem e da BMW
aumentarem os seus investimentos em veiculos eléctricos, ao passo que a subida
dos juros da divida soberana elevou as acges do Banco Central Alemdo (Deuctshe
Bank). Nos EUA, o indice bolsista Dow Jones recuou 0,46% para 32 627,97 pontos,
o Nasdaq desvalorizou 0,79% para 13 215,24 pontos, e o S&P 500 cedeu 0,77%
para 3 913,10 pontos.

O FMI alertou na ultima semana que a pandemia da Covid-19 reforcou a
concentragdo e a participagdo no mercado das grandes empresas, o que resultou
numa contracgdo para o crescimento e inovagao. Para a Directora-Geral do FMI, a
crise sanitaria atingiu fortemente as pequenas e médias empresas, permitindo que
as empresas dominantes surgissem ainda mais fortes em relagdo as concorrentes
de menor dimens&o. O FMI previu ainda que a concentragdo de lucros das grandes
empresas possa agora aumentar nas economias avangadas tanto quanto aumentou
durante 15 anos até o final de 2015.

(Jornal de Negdcios/Jornal Econémico/Bloomberg)

MERCADQ CAMBIAL

No mercado petrolifero, as cotagBes da commodity fecharam em queda, com o aumento
das reservas petroliferas dos EUA, dos casos da Covid-19 e das evidéncias de tensdes
entre China e EUA. O Departamento de Energia dos EUA informou na quarta-feira que os
stocks de petréleo no Pais registaram uma subida de 2,4 milhGes de barris face a
semana anterior. Os casos de Covid-19 voltaram a aumentar um pouco por toda a
Europa, juntamente com as tensdes entre os EUA a China, onde ambos paises
criticaram-se sobre questdes de direitos humanos, trocas comerciais e ciberseguranga.
O Brent recuou 6,78% para os 64,5 ddlares por barril e o WTI desvalorizou 6,39% para os
61,4 ddlares por barril. (Investing/Jornal de Negdcios/Bloomberg)

As perdas no prego do petréleo foram contidas pelos dados do instituto chinés de
estatistica (National Bureau of Statistics of China) que mostram que a produgdo
industrial chinesa nos dois primeiros meses deste ano cresceu 35,1%, em termos
homdlogos face ao ano anterior.

A nivel de previsdes de crescimento mundial, a Conferéncia das NagBes Unidas sobre
Comércio e Desenvolvimento (UNCTAD) prevé um crescimento econémico mundial de
4,7% em 2021, acima dos 4,1% esperados em Setembro de 2020, sobretudo devido a
uma recuperagdo mais forte nos EUA. Segundo a UNCTAD, a recuperagdo norte-
americana deve-se ao progresso na distribuicdo de vacinas e ao novo pacote de
estimulos a economia de 1,9 bilides de délares. (Jornal Econémico)

Outro foco da semana foi o facto da Alemanha, Franga e outros paises europeus terem
declarado a suspensdo a vacina da AstraZeneca, devido aos relatos de coagulos na
corrente sanguinea de pessoas recentemente vacinadas. Contudo, com a garantia da
Agéncia Europeia de Medicamentos de que a vacina é segura, esses mesmos paises
estdo agora a retomar o processo com o farmaco da AstraZeneca/Universidade de
Oxford.

(Jornal de Negdcios/Jornal Econémico/Bloomberg)

MERCADO MONETARIO

Variagio % BANCOS CENTRAIS (Principais taxas directoras)
Roedas 15/03/2021 Semana 1 Més 1 Ano Banco Pafs Taxa (%) Data Trend
USD Index 91,919 A 0262 A2,556 Ww-9,367 FED EUA 0,25 mar/21
EUR/USD 1,190 v 0,410 Ww-2,778  A9,640 BCE Zona Euro 0,00 mar/21 1
GBP/USD 1,387 w 0,454 w-2,970 Al6,655 BOE UK 0,10 mar/21 S
USD/JPY 108,880 w 0,138 w-2,648 42,281 BOJ Japdo -0,04 mar/21 A~
USD/CNY 6,509 A 0,008 w-0,968 48326 BB Brasil 2,75 mar/21 A
USD/ZAR 14,712 w -1,598 W-1,960 418,478 SARB Africa do Sul 3,50 mar/21 |
USD/NGN 406,770 v 0,372 A0331 w4282 CBN Nigéria 11,50 mar/21 | S
MERCADO DE CAPITAIS COMMODITIES
Indices 19/03/2021 Var.% Evoluggio das Bolsas (Pontos) 19/03/2021 Var. % Evoluggio do prego do Petrdleo
Dow Jones 32627,97 W -0,460 Brent (USD/barril) 645V  -6,78
Nasdaq 1321524 ¥ -0,785 4400 450 WTI (USD/barril) 614V 639 o
S&P 500 3913,10 W -0,767 Gés (USD/MMBtu?) 25 25
Euro Stoxx 42335 a ooss % Ouro (USD/onga) 174524 105
FTSE 100 670871 W 0,780 ;¢4 Prata (USD/onga) 2624 0,01
DAX 14621,00 A 0,818 Cobre (USD/T. Métr.%) 9057,0% 0,00
CAC 40 5997,96 W -0,804 3200 Milho (USD/Bu‘) 557,84 3,48
PsI20 4848,22 W -0,000 Trigo (USD/Bu) 6270  -1,80
MXAP 20845 & 0,003 2800 ) - 0 —Brent (USD/barril)
. ) —EUA - S&P 500 (esq.) . Soja (USD/Bu) 1416,3 0,21 .

hangai 340466 W 0,014 2400 q 5 v - _ —WTI (USD/barri
Shanga —Europa - Euro Stoxx 600 Aglicar (USD/I.peso’) 158 2,29 20
Nikkey 225 2979205 a 0,250 5000 (dir.) 200 Arroz (USD/cwt®) 13,14 2,90

s -40
All Share 65911,27 W -0,034 §§§§§§§§§§§§§ Feuaq(USD/cwt) 5624 0,46 § § E g § 8 888¢8 3¢sg §
Nigerianindex ~ 3838239 ¥ 0,007 28E522%8388s8¢ Cacau (USD/mt) 24930¥ 300 5 5 F S 2 9% 3 38 5 & ¢

Fonte: Boomberg

INDICADORES ECONOMICOS

Fonte: Bloomberg

Ratings de paises africanos
Pais Rating: Dlwda de Longo Prazo em ME

Indicadores Pais Forecast Actual Anterior  Perfodo  Unidade

PIB Real USA 0,8 4,1 15 31/12/2020 QoQ % | Moody's[ Outlook | Fitch Outlook Outlook
Conta Corrente USA 2,7 3,0 2,2 31/12/2020 PIB % Angola Caal U.REVIEW CCC ne ccc STABLE
IPC USA 1,1 13 1,9 28/02/2021 YoY % Africa S. Ba2 NEG BB- NEG BB- STABLE
Desemprego USA 4,9 6,2 5,0 28/02/2021 MoM % Costa M. Ba3 - B+ POS B+ N.A
Confianga Consumidor USA - 91,3 102,6 28/02/2021 m Etidpia B2 *- - cce - ccc -

PIB Real Alemanha 1,4 0,3 0,4 31/12/2020 QoQ % Gana B3 NEG B STABLE B STABLE
Conta Corrente Alemanha 83 7,1 8,2 31/12/2020 PIB % Marrocos Bal NEG BB+ STABLE BB+ NEG
IPC Alemanha 0,2 1,3 0,6 28/02/2021 YoY % Mogambique Caa2u STABLE ccc ne cce STABLE
Desemprego Alemanha 6,2 6,0 6,3 28/02/2021  MoM % Nigéria B2 NEG B STABLE B STABLE
Confianga Consumidor Alemanha - 85,0 99,0 28/02/2021 m Quénia B2u NEG B+ NEG B+ STABLE
PIB Real UK 0,5 1,0 0,4 31/12/2020 QoQ % Ruanda B2 NEG B+ STABLE B+ NEG
Conta Corrente UK 4,4 2,1 4,9 30/09/2020 PIB % Tunisia B3 U.REVIEW B NEG B N.A
IPC UK 1,4 0,4 0,1 28/02/2021 YoY% Uganda B2u STABLE B+ NEG B+ STABLE
Desemprego UK 5,1 5,0 53 31/01/2021 m Zambia Ca STABLE RD NEG RD NEG
Confianga Consumidor UK - -16,0 3,0 31/03/2021  MoM % *n.e (not evaluable/ Sem avaliagao)

PIB Real China 6,7 6,5 7,0 31/12/2020  QoQ % Eurobonds | Africa subsariana

Conta Corrente Ch?na 2,3 1,9 2,8 31/12/2020 PIB % Pais Ano Cupiio (%) Yield Maturidade Mgntante Moeda
IPC China 2,0 0,2 1,6 28/02/2021 YoY% (%) (milhares)
Desemprego China 6,7 4,2 41 31/12/2020 MoM%  Angola 2015 9,50 7,73 2025 1500 000,00 usD
Confianga Consumidor China - 122,8 105,6 31/01/2021 m Africa do Sul 2019 10,50 6,02 2025 3000 000,00 usD
PIB Real Angola 1,0 -4,0 0,9 31/12/2020 QoQ % C. do Marfim 2010 5,75 5,66 2032 1114 841,98 usb
Conta Corrente Angola -4,8 1,3 5,7 31/12/2020 PIB% Nigéria 2018 7,88 4,12 2025 1118 352,00 usb
IPC Angola 31,7 21,0 17,1 31/12/2020 YoY% Ruanda 2013 6,63 4,38 2023 400 000,00 usb
PIB Real Africa do Sul 09 6,9 0,1 31/12/2020 QoQ % Mogambique 2019 5,00 8,98 2031 900 000,00 usb
Conta Corrente Africa do Sul 0,3 0,2 -3,6 31/12/2020 PIB % Quénia 2014 6,88 5,02 2024 2000 000,00 usb
IPC Africa do Sul 2,4 33 41 31/12/2020 YoY% Zambia 2014 8,97 29,16 2024 1000 000,00 usb

Fonte: Boomberg Fonte: Bloomber,
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1 - Milhdes de kwanzas Outros:
de Britsh Thermal Unit (trata-se de uma unidade de energia equivalente a: 252,2 calorias) QoQ: Quarter on quarter (variacdo trimestral);
s (unidade de peso equivalente a 1000 kg) YoY: Year on Year (variacdo homdloga);

idade para mercadorias sélidas e s s MoM: Monthly on Monthly (variacdo mensal)

A informagdo contida neste documento foi obtida de fontes consideradas fidveis, ndo sendo, entretanto, totalmente garantida a sua exactiddo. Este documento é de caracter
meramente informativo e os comentdrios e analises nele apresentados baseiam-se em determinados pressupostos e condigdes de mercado sujeitos a alteragdes, reflectindo
exclusivamente a opinido das pessoas responsaveis pela sua elaboragdo.

Caso pretenda deixar de receber a Newsletter Mercados Financeiros, por favor envie um e-mail para: gemsolicitacoes@bancobai.ao
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