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CONTEXTO NACION

O BNA publicou na semana passada, as contas monetarias referentes ao més de
Janeiro, que indicaram uma queda homéloga de 6% do Stock de crédito concedido
pela banca ao sector privado para 4 145,29 mil milhdes de Kwanzas. O Sector de
comércio, que tem o maior peso no total desse stock (19%), registou uma queda
homologa de 28% (-25% em termos mensais).

Quanto as taxas médias de juros praticadas pelos bancos, verificou-se uma descida
de 0,93 pontos percentuais para 14,97% nos juros dos empréstimos em moeda
nacional as empresas com prazos de mais de 1 ano, ao passo que para os
particulares, os juros do crédito de mais de um ano cairam de 19,88% em Janeiro
de 2020 para 14,78% em Janeiro do ano em curso.

As contas monetarias revelaram também que a Base Monetdria restrita em moeda
nacional (MN), instrumento operacional de politica monetaria do BNA, teve um
aumento homdlogo de 15% em Janeiro deste ano para 1 663,92 mil milhGes de Kz
(+0,4% em termos mensais).

Esta subida é explicada pelo aumento de 36% das Reservas Obrigatérias em MN e
de 2% das notas e moedas em circulagdo.

(Contas Monetarias|BNA)

No MMI (Mercado Monetério Interbancario), a taxa luibor overnight, que serve de
referéncia para os empréstimos entre os bancos no prazo de 24 horas, fechou a semana
nos 5,38%. A taxa voltou a ndo registar qualquer variagdo semanal desde 3 de Fevereiro
deste ano. No mercado cambial, o Kwanza apreciou quase 4% face a semana anterior,
mantendo a tendéncia das semanas anteriores. A moeda nacional valorizou 3,60% face
ao délar para 624,941 USD/AOA e 3,78% face  divisa europeia para 756,741 EUR/AQA.

No mercado primério de titulos, a Unidade de Gest3o da Divida colocou no mercado cerca
de 71,6 mil milhdes de Kwanzas na semana passada, o que correspondeu a um racio de
procura sobre a oferta de 13%. J& no mercado secundario (Bodiva), o montante
negociado atingiu na semana passada 41,2 mil milhdes de Kz.

A semana passada também ficou marcada com a aprovagdo de mais um financiamento,
no valor de 250 milhSes de délares, pelo Banco Mundial (BM) para melhorar o
desempenho operacional das empresas do sector eléctrico em Angola. O valor servird
também para aumentar o acesso a electricidade em 4 provincias, nomeadamente
Luanda, Benguela, Huila e Huambo.

(BNA/BODIVA/Angop)

MERCADO CAMBIAL (EVOLUCAO DO CAMBIO (AOA)) - 26/02/2021

Cambio de Referéncia (Bloomberg)

Bancos comerciais (média do mercado)

Casas de Cambio (média do mercado)

Taxa var.(%)

Compra 629,286 o 2,43% Compra 656,586 & 0,45%
uUsb usb
usb 624,941 & 3,60% Venda 650,174 a 2,04% Venda 708,983 & 0,35%
EUR 756,741 & 3,78%
Compra 768,518 o 1,44% Compra 769,979 & 0,45%
GBP 872,214 & 4,40% EUR EUR
ZAR 41,714 & 6,14% Venda 801,498 'S 0,65% Venda 831,303 & 0,49%

‘W Depreciagdo da moeda nacional

4. Apreciagdo da moeda nacional

MERCADO MONETARIO - 26/02/2021

Taxas Taxa (%)  Alteracdo LUIBOR  Taxa (%) Var.(p.p) Taxa de empréstimo entre bancos (Luibor) %
Taxa BNA 15,50  24-mai-19 ON 5,38 = 0,00 28 —oOvernight ~ —1Més
Fac. Abs. ON 0,00  294an-21 M 9,75 = 0,00 ﬁ —3 Meses —12 Meses
Fac. Abs. 7d 7,00 27-mar-20 3M 12,35 = 0,00 7
Redesconto 20,00 294ul-16 &M 14,08 = 0,00 0
Coef. RO MN 22,00 23-out-19 M 1532 = 0,00 § § §8 &8 8 &8 8 8 8 § 8 8 &
Coef. RO ME 17,00 6out-10 12M 16,14 = 0,00 &€ g 8 E =2 = ® % 3 2 2 = 2

uota de Mercado . .
NogociacBes 26/fev Var. (%) I(:;Jncos % Pregos no Consumidor Nacional

Inflag&o (%) [ dez-20 I jan-21 [ Var. (p.p.)

Ne de negécios 99 a 9 BPC 35 Mensal 2,06 1,50 -0,56
Montante (M Kz) 41174 & 1230 SBA 34 Acumulada 25,10 1,50 -23,60
Quant. de titulos 275161 & 923 BAI 9 Homdloga 25,10 24,41 -0,69
Preco médio min. OT 80 A 923 BFA indice (pontos) 339,29 101,50 -
Preco médio max. OT 109 4 58 BIC
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Nas bolsas, a tendéncia dos principais mercados foi de queda, com aumento
generalizado dos juros das Obrigagdes do Tesouro e receios da subida da inflagdo.
As boas expectativas para a economia levaram os investidores a recear que daqui a
uns meses 0S pregos possam subir como resultado de maior capacidade de
consumo, levando os bancos centrais, como a Reserva Federal norte-americana, a
cessar 0s apoios a economia mais cedo do que o esperado.

Na Europa, houve queda nas Ultimas cinco sessdes de negocia¢do, com o Euro Stoxx
600, indice de referéncia da regido, a fechar a semana com uma descida semanal de
2,38% para 404,99 pontos. As maiores quedas registaram-se em Inglaterra onde o
indice FTSE 100 recuou 2,12% para 6 483,43 pontos, e na Alemanha, com o indice
DAX a ceder 1,48% para 13 786,29 pontos. J4 nos EUA, o indice Dow Jones cedeu
1,78% para 30 932,37 pontos, o S&P 500 recuou 2,44% para 3 811,15 pontos, e o
Nasdaqg diminuiu 4,916% para 13 192,35 pontos.

No continente africano, no Suddo, o Governo anunciou, hd poucos dias, uma
flutuagdo administrada flexivel da taxa de cdmbio do pais, cumprindo desta forma
uma exigéncia do FMI, e espera atrair investimento estrangeiro e o acesso a

Por fim, no mercado petrolifero, as expectativas de uma lenta recuperagdo da produgdo
nos EUA, que tinha sido afectada pela tempestade de neve, levou o Brent, a subir mais de
5,12% para 66,1 ddlares por barril, enquanto em Nova lorque o WTI valorizou 3,81% para
61,5 ddlares.

A influenciar os pregos, estiveram também as previses do banco norte-americano
Morgan Stanley, que antevé mais perturbagdes no lado da oferta e o consequente
impacto positivo nos precgos, enquanto o Goldman Sachs considera que o abrandamento
do nuimero de novos casos da Covid-19, em praticamente todo o mundo, fardo os
pregos atingir os 70 USD por barril ja nos proximos meses.

Entretanto, os investidores estdo atentos agora a reunido da OPEP que se realiza esta
semana, onde o cartel podera mudar a estratégia, aumentando a sua produgdo, tendo
em conta o recente aumento dos pregos do barril para maximos de cerca de 1 ano.

De acordo com o banco britanico Barclays, ainda existem riscos que podem pressionar
os pregos da matéria-prima devido a possibilidade do surgimento de variantes mais
contagiosas da Covid-19.

A instituicdo considera que as discussdes entre as nagdes exportadoras na proxima

empréstimos nos mercados internacionais. O banco central vai definir uma taxa
indicativa didria, com base no valor de mercado da moeda, enquanto os bancos
comerciais e as casas de cdmbio vdo negociar num spread de até 5% entre a taxa
de compra e a de venda.

semana devem ser observadas com atengdo, uma vez que alguns paises, como a Arabia
Saudita, podem ainda estar interessados na manutengédo dos cortes.

(Jornal de Negdcios/Trading Economics/Invest Africa/Bloomberg) (Werire 6l Neereieos/ Eltemimi s

MERCADQ CAMBIAL MERCADO MONETARIO

Moedas 26/02/2021 Variagéri % BANCOS CENTRAIS (Principais taxas directoras)

Semana 1 Més 1 Ano Banco Pais Taxa (%) Data Trend /
USD Index 90,879 A 0570 A0,040 W7,251 FED EUA 0,25 fev/21
EUR/USD 1,208 ¥ 0,363 0,100 48,209 BCE Zona Euro 0,00 fev/21 1
GBP/USD 1,393 A 1,003 A2,145 A9,425 BOE UK 0,10 fev/21 RV
usD/IpPY 106,570 A 1,062 w1659 41,528 BOI Japdo -0,04 fev/21 "\u’\_"rﬁ‘
USD/CNY 6,479 A 0328 A0,056 A7,682 BB Brasil 2,00 fev/21 AN
USD/ZAR 15,120 A 2,900 w0,027 42,030 SARB Africa do Sul 3,50 fev/21 K
USD/NGN 408,860 A 7312 w-7,035 W11,510 SARB Nigéria 11,50 jan/21 | I

MERCADO DE CAPITAIS COMMODITIES

INDICES 26/02/2021 Var.% Evolugdo das Bolsas (Pontos) 26/02/2021 Var. % Evolugdo do prego Petréleo
Dow Jones 3093237 W -1,784 Brent (USD/barril) 66,14 512
Nasdaq 13192,35 W 4916 4200 450 WTI (USD/barril) 6154 381
S&P 500 3811,15 W -2,446 4000 Gés (USD/MMBtu) 2,8W 9,7
Euro Stoxx 404,99 W 2,384 3800 Ouro (USD/onca) 17340% 281
FTSE 100 648343 W 2,122 zjzz Prata (USD/onca) 2%7% 002
DAX 1378629 W 1479 o Cobre (USD/T. Métr.) 907704 0,02
CAC 40 570322 W 1,218 3.4 Milho (USD/Bu) 54754 1,06
PSI120 4702,19 W -0,024 2800 Trigo (USD/Bu) 660,34 0,72
) 0 —Brent (USD/barril)
MXAP 206,58 W -0,053 2600 EUA (S&P 500 Soja (USD/Bu) 140434 176
Shangai 350908 w 0051 2400 ¢ ) 0 pgiicar (USD/l.peso) 165% 2,61 20 —WTI (USD/barril
N 2200 —Europa (Stoxx 600)
Nikkey 225 28966,01 W -3,504 5000 200 Arroz (USD/cwt) 12,8% 093
- -40
All Share 66138,05 W -0,020 g@@g@@@g@gggg Feijdo (USD/cwt) 5584 0,54 fsss8sssgsg8s8888zs
Nigerian index ~ 39799,89 % -0,010 2gREs2p83egse Cacau (USD/mt) 260404 6,59 g2 48§52 893 2858

INDICADORES ECONOMICOS

Ratings de palses africanos
Pais Rating: Divida de Longo Prazo em ME

Indicadores Pais Forecast Actual Anterior Periodo Unidade

PIB Real USA 038 4,1 15  31/12/2020  QoQ% [ Moody's| Outlook | Fitch | Outlook | S& | Outlook
Conta Corrente USA 2,7 2,6 2,2 30/09/2020 PIB % Angola Caal U.REVIEW CCC n.e ccc STABLE
IPC USA 1,1 14 1,9 31/01/2021 YoY% Africa S. Ba2 NEG BB- NEG BB- STABLE
Desemprego USA 4,9 6,3 5,0 31/01/2021  MoM % Costa M. Ba3 - B+ POS B+ N.A
Confianga Consumidor USA - 91,3 102,6 28/02/2021 m Etiopia B2 - ccc - ccc -
PIB Real Alemanha 14 0,3 0,4 31/12/2020 QoQ % Gana B3 NEG B STABLE B STABLE
Conta Corrente Alemanha 8,3 7,2 8,2 31/12/2020 PIB% Marrocos Bal NEG BB+ STABLE BB+ NEG
IPC Alemanha 0,2 1,0 0,6 31/01/2021 YoY % Mogambique Caa2u STABLE cce n.e ccc STABLE
Desemprego Alemanha 6,2 6,0 63 31/01/2021  MoM % Nigéria B2 NEG B STABLE B STABLE
Confianga Consumidor Alemanha - 82,0 99,0 31/01/2021 m Quénia B2u NEG B+ NEG B+ NEG
PIB Real UK 0,5 1,0 0,4 31/12/2020 QoQ % Ruanda B2 NEG B+ STABLE B+ NEG
Conta Corrente UK 4,4 2,1 -4,9 30/09/2020 PIB % Tunisia B3 U.REVIEW B NEG B N.A
IPC UK 1,4 0,7 0,1 31/01/2021 YoY% Uganda B2u STABLE B+ NEG B+ STABLE
Desemprego UK 5,1 5,1 53 31/12/2020 m Zambia Ca STABLE RD NEG RD NEG
Confianga Consumidor UK - -23,0 3,0 28/02/2021  MoM % *n.e (not evaluable/ Sem avaliagéo)

PIB Real China 6,7 6,5 7,0 31/12/2020  QoQ % Eurobonds | Africa subsariana

Conta Corrente Ch!na 2,3 1,9 2,8 31/12/2020 PIB % Pals Ano Cupfio (%) Yield Maturidade Montante Moeda
IPC China 2,0 0,3 1,6 31/01/2021 YoY% (%)

Desemprego China 6,7 4,2 41 31/12/2020 MoM%  Angola 2015 9,50 7,73 2025 1500 000,00 usb
Confianga Consumidor China - 122,1 105,6 31/12/2020 m Africa do Sul 2019 10,50 6,02 2025 3000 000,00 usb
PIB Real Angola 1,0 -4,0 0,9 31/12/2020 QoQ % C. do Marfim 2010 5,75 5,66 2032 1114 841,98 usb
Conta Corrente Angola -4,8 -1,3 5,7 31/12/2020 PIB % Nigéria 2018 7,88 4,12 2025 1118 352,00 usb
IPC Angola 31,7 21,0 17,1 31/12/2020 YoY % Ruanda 2013 6,63 4,38 2023 400 000,00 usb
PIB Real Africa do Sul 0,9 0,1 0,8 31/12/2019 QoQ % Mogambique 2019 5,00 8,98 2031 900 000,00 usb
Conta Corrente Africa do Sul 53 33 41 31/12/2019 PIB % Quénia 2014 6,88 5,02 2024 2000 000,00 usb
IPC Africa do Sul 2,4 3,5 3,6 31/12/2019 YoY% Zambia 2014 8,97 29,16 2024 1000 000,00 usD
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Fonte de dados: BNA/ Bloomberg/ BODIVA
* m: milhares; M: milhdes; mM: mil milh&es; B: BiliGes
1/ Evolucdo mensal do indicador desde Janeiro de 2014.

QoQ: Quarter on quarter (variacdo trimestral);
YoY: Year on Year (variagdo homologa);
MoM: Monthly on Monthly (variacdo mensal)

A informagéo contida neste documento foi obtida de fontes consideradas fidveis, ndo sendo, entretanto, totalmente garantida a sua exactiddo. Este documento é de caracter
meramente informativo e os comentdrios e analises nele apresentados baseiam-se em determinados pressupostos e condigdes de mercado sujeitos a alteragdes, reflectindo
exclusivamente a opinido das pessoas responsaveis pela sua elaboragdo.

Caso pretenda deixar de receber a Newsletter Mercados Financeiros, por favor envie um e-mail para: gcmsolicitacoes@bancobai.ao
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