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1. Enguadramento Macroeconémico

O presente enquadramento macroeconomico e financeiro foi elaborado pelo Direccdo de Planeamento
e Controlo do Banco Angolano de Investimentos, S.A.

1.1. Contexto Internacional

O ano de 2020 esta a ser fortemente marcado pelos impactos globais da pandemia da COVID-19*.
Segundo o update de Junho do World Economic Outlook do Fundo Monetario Internacional (FMI), a
previsdo de queda do PIB global quase duplicou, tendo sido antecipada contracgdes de mais de 2 digitos
para alguns paises europeus.
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O FMI aumentou as suas previsfes de contrac¢do da economia global, estando agora a antecipar uma
recessdo econdémica de 4,9% em 2020, quando em Abril antevia uma queda de 3%. A maior parte das
projeccdes de consultoras e outras instituigcdes internacionais atribui impacto maior as economias mais
desenvolvidas. O FMI espera que nas economias avangadas, a queda seja este ano de 8%, com realce
para os paises da Zona Euro, onde a Franca, Italia e a Espanha devem ressentir quedas do PIB de mais
de 12%.

A economia dos EUA teve uma queda homéloga de 5% no primeiro trimestre deste ano, uma forte
desaceleragdo face ao crescimento de 2,1% registado no ultimo trimestre de 2019. Tratou-se do maior
recuo desde a crise financeira de 2008/2009, altura em que registou uma queda de mais de 8%. Na
Zona Euro, também houve um recuo de 3,1% no primeiro trimestre de 2020, em comparagdo com o
mesmo periodo do ano passado, a maior queda desde 1995. No continente africano, realce para a Africa
do Sul, que registou uma contrac¢do homéloga de 2% no primeiro trimestre, apés a queda de 1,4% do
trimestre anterior, e para a Nigéria, o crescimento homaologo abrandou no primeiro trimestre, passando
de 2,6% nos ultimos 3 meses de 2019 para 1,9%. Entre as economias emergentes, destaca-se o PIB
da China, que recuou 6,8% em termos homélogos no primeiro trimestre deste ano, a primeira contracgao
desde 1992.

Mercado Petrolifero

O mercado petrolifero esta a experimentar um periodo impar na sua histéria, que comegou em Abril
ultimo, com o forte choque nos precos observado depois da guerra de producio? entre a Rlssia e a
Arabia saudita, 0 que se associou aos efeitos da COVID-19.

1 Do inglés, Coronavirus disease 2019

2 A guerra foi desencadeada apds a ndo concretizagdo de um acordo entre a OPEP e seus aliados para redugdo da produgdo, em Margo deste ano,
quando a Russia recusou a proposta do cartel de um corte colectivo suplementar de 1,5 milhdes de barris por dia até ao fim deste ano.
Consequentemente, a Arabia Saudita anunciou que a partir de Abril iria aumentar a sua produgdo individual para um recorde de 12,3 milhges de
barris por dia.
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Os dados OPEP mostram que entre o final de 2019 e o primeiro trimestre deste ano, a procura mundial
caiu de 99,7 milhdes de barris por dia para 92,4 milhdes de barris diarios, ao passo que a oferta global
aumentou cerca de 500 mil barris por dia para 100,14 milh8es de barris diarios.

Série historica do preco do petroleo
(USD/barril)

200
——Brent WTI
150 :
100 o | ) _J W V" WA
F Y
50 N L 'l”\.\., ."A"‘M |
L Y Y
0
-50
o ™M g W w M~ 0 0 A N en st wnow ™~ 0 O
o o o o o 0 O = ™~ ™~ ™~ ™~ o A A A A @~
M, M M M Ml Ml M M M M M M T T e e e S, e
c C £ £ £ £ £ C C C C C C C C C Cc £ C
= _3 _3 _3 _3 _3 _3 _3 _3 _3 _3 _3 _3 _3 _3 _3 _3 = _3

Fonte: Bloomberg

Os cortes tém sido conduzidos, essencialmente, pela OPEP e seus aliados, que ap6s o falhanco de
Marco ultimo, chegaram finalmente a um acordo histérico para cortar a produgdo, em quase 10 milhées
de barris, cerca de 10% da oferta global. Com este esfor¢o, 0s pre¢os do barril voltaram a subir, apds a
gueda histdrica registada em Nova lorque, situando-se actualmente acima dos 40 USD por barril. A

subida nos precos tem por base a reabertura gradual das economias e a retoma do consumo de
combustivel.

1.2. Contexto Nacional

1.2.1. Impactos da COVID-19 e medidas de apoio a economia

No dia 27 de Marco 2020, através do Decreto Presidencial 81/20, o Governo declarou Estado de
Emergéncia, o primeiro da histdria angolana, com o objectivo de conter a propagacao da pandemia da
COVID-19 no pais. O diploma estabeleceu um conjunto de medidas como o confinamento e o
encerramento de quase todas as actividades que promoviam a circulagao e implicariam a aglomeragéo

de pessoas. Encerraram-se igualmente as fronteiras para evitar a importagcdo de novos casos da
doenca.

Visando conter os impactos, foi publicado o Decreto Presidencial n® 96/20, que definiu as principais
linhas de actuag¢édo do Governo:

(i) Utilizacéo de 1,5 mil milhdes de USD do Fundo Soberano de Angola para apoio orgcamental;
(i) Aceleracéo do Programa de Privatizacdes (PROPRIV);

(i) Concessdo de autorizagdo ao Instituto Nacional de Seguranca Social (INSS) para investir em
titulos do Tesouro;

(iv) Suspensédo do pagamento em cash de atrasados;

(v) Negociagdo para adiamento do pagamento de 50% da divida interna (rollover);
(vi) Adeséo do pais as linhas de financiamento para a COVID-19;

(vii) Isenc@o do IVA e direitos aduaneiros para mercadorias com fins humanitarios e de doagdes;
(viii) Suspenséo de exportacédo de bens alimentares e equipamentos médicos.
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Resumo das medidas operacionais de apoio a economia

Ambito Objectivo Medida
i. Alargar, para o dia 29 de Maio e para o dia 30 de Junho, os prazos limites da
Impostos Aliviar a pressao liquidagdao do Imposto Industrial do Grupo B e A, respectivamente;
sobre a tesouraria ii. Atribuir crédito fiscal de 12 meses sobre o IVA na importagdo de bens de
capital e de matéria-prima para a produgdo de bens do PRODESI.
- Aliviar a pressdo i. Diferimento do pagamento da contribuicdo da seguranga social referente ao 22
Saldrios . .
sobre a tesouraria Trimestre de 2020 para o 22 semestre.
i. Linha de financiamento do FADA, no valor de 15 mil milhGes de Kz, para a
agricultura;
ii. Linha de financiamento do BDA, no valor de 26,4 mil milhGes de Kz, para os
operadores do comércio e distribuigdo de produtores nacionais;
Assegurar o apoio iii. Linha de financiamento do BDA, no valor de 13,5 mil milhGes de Kz para
financeiro para a agricultura e pecudria;
manutengdo minima | iv. Linha de financiamento do BDA, no valor de 750 milhdes de Kz, para
Apoio dos niveis de cooperativas de cada provincia nos sectores da agricultura e pescas;
Financeiro actividades das v. Linha de financiamento do FACRA, através do BDA, no valor de 3 mil milhdes
micro, pequenas e de Kz, para investimentos no capital proprio de cooperativas da agricultura,
médias empresas do | pecudria e pescas;
sector produtivo vii. Linha de crédito do FACRA, no valor de 4 mil milhdes de Kz, para diversos
sectores da economia;
viii. Acompanhamento pelo ministério da Economia as operagdes de crédito
realizadas com as linhas de crédito obtidas com financiamento externo garantido
pelo Estado.
i. Suspender a obrigatoriedade de as empresas realizarem o registo estatistico;
Burocracia Remover o e.xcesso ii. Obrigatoriedade de emissdo do alvard comercial apenas para as actividades de
sobre as de burocracia que | ¢omercializagso de bens alimentares diversos, medicamentos, automéveis,
empresas incide sobre as combustiveis, lubrificantes e produtos quimicos;
empresas iii. Extinguir a obrigacdo de licenciamento de contratos de gestao, presta¢do de
servigos estrangeiro no BNA e no Ministério da Economia e Planeamento;
- Assegurar a i. Credenciar os trabalhadores do sector privado; a fim de garantir a sua
Mobilidade o I
mobilidade mobilidade.
i. Transferir para os saldrios dos trabalhadores, o valor do desconto para a
seguranca social nos meses de Abril, Maio e Junho de 2020;
Agregados de ii. Disponibilizar 315 milhGes de Kz para o Ministério da Acgdo Social, Familia e
Familias familias em situagdo | Promocgdo da Mulher, para desenvolver campanhas de distribuicdo de bens da
de risco cesta bdsica;
iii. Inicio em Maio de 2020 a primeira fase do Programa de Transferéncias Sociais
Monetarias;
Acelerar a transicdo | i. Elaborar e executar um plano de ac¢do de formalizagdo e organizagdo do
Economia da actividade comércio informal;
informal informal para o ii. Elaborar e executar de um plano de ac¢do de fomento dos meios de
sector formal pagamentos digitais.

1.2.2. Evolucao dos indicadores

O Governo reviu 0 OGE 20202 , motivado pela queda acentuada do preco do petréleo verificada desde
o0 inicio de Margo e pelo impacto das medidas de confinamento devido ao combate a COVID-19. A
proposta para 0 novo orgamento passou a considerar um pre¢o do petréleo de 33 USD por barril, uma
inflacdo de 25% e uma taxa de cambio que deveria estar contida no intervalo 562,505 e 616,941

3 No momento da elaboragdo deste documento, a proposta de revisdo do OGE 2020 encontrava-se em apreciagdo na Assembleia Nacional, desde o

dia 3 de Julho do corrente ano.
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USD/Kz*. Na proposta, também foi revista a previsdo de crescimento do PIB, de 1,2% para uma
contraccao de 3,6%.

Nos primeiros seis meses deste ano, a divida publica titulada atingiu cerca de 584 mil milhdes de Kz,
representando um aumento de 6% face a divida obtida no mesmo periodo de 2019, O aumento de 160%
das emissfes das Obriga¢Bes do Tesouro, compensou a queda de 52% dos Bilhetes do Tesouro.

Colocagao liquida (mil milhGes de Kz)

Taxas de juro dos titulos do Tesouro (%)

S 2019 2020
mil milhdes Kz .. . Var.
(jan-jun) (jan-jun) Titulos Maturidade jun/19 dez/19  jun/20
Oferta 1463 637 -56%
BT Emissao 399 191  -52% 91 dias 12,07 - 16,00
Resgate 472 220 -53% .
C. liquida 73 79 ) BT 182 dias 16,94 12,00 17,50
Oferta 372 687 84% 364 dias 16,17 14,68 18,50
oT Emissao 151 392 160% 1,5 anos _ _ 22,50
Resgates 377 933 147%
C. liquida -226 -541 - OT-NR 2 anos 22,00 22,25 22,73
Total Emissao 550 584 6% 3 anos 23[00 23[25 23,59
Total Resgate 850 Y 36%
Fonte: SIGMA Fonte: SIGMA/BNA
Em Junho deste ano, as taxas de juro para emisséo dos Bilhetes do Tesouro situaram-se nos 16,00%,
17,50% e 18,50% para as maturidades de 91, 182 e 364 dias, respectivamente, evidenciando aumentos
entre 0,04 e 3,08 pontos percentuais (p.p.) face as observadas no mesmo periodo de 2019. J& para as
OT’s, as taxas das emissdes para as obrigacBes ndo reajustaveis evidenciaram aumentos de até 0,23
p.p., para 22,50%, 22,73%, 23,59% e 24,50%, para os prazos de 1,5, de 2, de 3 e de 4 anos, na mesma
ordem.
Quanto as receitas fiscais petroliferas, foram arrecadados cerca de 4,2 mil milhdes de USD, o que
representou uma queda homéloga de 31%, provocada pela queda do pre¢o e da quantidade exportada.
Ja no que toca as receitas fiscais nédo petroliferas, foram arrecadadas, entre Janeiro e Abril de 20205,
816,6 mil milhdes de Kz, um aumento face aos 568,5 mil milhdes de Kz do mesmo periodo do ano
anterior. Por seu lado, as Reservas Internacionais Liquidas atingiram no final de Junho cerca de 10,4
mil milhGes de USD, uma ligeira subida de 2% face a Junho de 2019, ficando acima do limite do FMI.
Reservas Internacionais Brutas Receitas petroliferas vs preco de
A+B+C exportacao
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4 N&o obstante a taxa de cdmbio ndo ser divulgada, deduziu-se a taxa de cdmbio através das receitas petroliferas, tendo como referéncia taxas

efectivas para impostos petroliferos entre 31% e 34% utilizada em momentos que o prego do petrdleo foi similar ao actual.

5 No fecho desta edigdo, os dados da AGT sobre este tema reportavam apenas até Abril 2020.
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Olhando para o rating de Angola, a Fitch desceu a classificacdo do Pais de B para B-, com perspectiva
estavel e a Moody’s colocou o rating em CCC+, uma classificagdo de néo investimento. As agéncias
justificaram as suas decisdes com o impacto da queda na producéo petrolifera e a depreciagdo cambial
acima do esperado, que aumentou os niveis da divida indexada e externa, quando convertida em
kwanzas.

No mercado cambial, continuou-se o aprofundamento dos ajustes para a flexibiliza¢géo do mercado, com
realce para a introducao da plataforma de negociacdo da Bloomberg FXGO. Nos seis primeiros meses
de 2020, a soma das divisas vendidas pelo BNA e pelas petroliferas totalizou 3,8 mil milhdes de USD,
uma reducéo de 10,7% em relacé@o ao primeiro semestre de 2019. A taxa de cambio média depreciou
cerca de 41% no mercado primario e 59% no mercado paralelo face ao periodo homélogo de 2019.

Taxa de cambio média
(USD/Kz)
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Fonte: BNA/Mercado informal

A taxa de inflagdo homdloga iniciou uma nova tendéncia crescente, atingindo os 22,62% no final do
primeiro semestre de 2020, uma acelera¢do de mais de 5 p.p. face a Junho 2020. O maior aumento de
precos foi verificado na classe dos hotéis, cafés e restaurantes.

Relativamente a politica monetaria, observa-se que a sua conducédo também levou em conta os efeitos
decorrentes da pandemia da COVID-19, visando um maior equilibrio entre o objectivo de controlo de
precos e de apoio a economia. O banco central manteve a taxa BNA nos 15,50%, mas utilizou-se de
outros instrumentos para o alcance dos objectivos preconizados, com realce para a disponibilizacéo de
duas linhas de liquidez, uma para compra de titulos a empresas e outra para os bancos comerciais.

No Mercado Monetério Interbancario (MMI), a troca de liquidez entre os bancos foi de 3,9 bilides de Kz,
um aumento significativo (+123,7%) em relacao ao mesmo periodo de 2019, o que impds uma tendéncia
de queda a luibor, com a maturidade overnight a passar de 22,5% para 15,4%.

O stock de crédito concedido pela banca ao sector privado atingiu 3,9 bilides de Kz no final do semestre,
abaixo dos 6,7 biliGes de Kz concedidos ao Governo Central. Quanto aos agregados monetarios, o M2
(totalidade dos depdsitos e as notas e moedas em poder do publico) teve um crescimento homdlogo de
33%, impulsionado pela componente em moeda estrangeira, que reflete em parte o efeito cambial.

Quanto a solidez do sector bancario, observou-se que a banca nédo ficou imune aos impactos da crise.
Os indicadores do BNA evidenciam quedas significativas nos primeiros 5 meses do ano, com realce
para a diminuicdo das rentabilidades, aumento do peso dos custos administrativos e do crédito
malparado, que se situou nos 34,5%, acima dos 29,4% do periodo homologo.

Por fim, na BODIVA, o valor negociado atingiu 626,6 mil milhdes de Kz nos seis primeiros meses de
2020, o que espelha uma subida de 46,7% face aos seis primeiros meses de 2019, tendo o BAI detido
a maior quota de mercado, com cerca de 26%, seguido do BFA, com 25%.
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2. Politica de Investimentos

O Fundo Especial de Investimento em Valores Mobiliarios Fechado BAI Indexagdo Cambial (“Fundo” ou
“BAl Indexagdo Cambial”) tem como objectivo proporcionar uma alternativa de investimento em relagéo
aos produtos tradicionais através da constituicdo e gestdo de uma carteira de valores e activos
predominantemente mobiliarios, nos termos da lei e do Regulamento de Gestao do Fundo.

De acordo com o Regulamento de Gestéo, o Fundo devera deter, em permanéncia, no minimo 90% do
seu activo total investido em valores mobiliarios emitidos ou garantidos pelo Estado Angolano indexados
ao délar norte americano.

Face ao acima exposto, a estratégia de gestdo do Fundo tem como base a andlise fundamental e
macroecondémica, sendo este o pilar que suporta o objectivo de antecipar o comportamento das taxas
de cambio e assim proporcionar aos participantes protec¢do cambial. O activo mais utilizado, para a
persecucdo do seu objectivo, é a divida soberana indexada ao ddélar norte americano emitida pela
Republica de Angola.

A gesté@o do Fundo teve como estratégia a realizagdo integral dos investimentos, logo ho momento da
sua constituicdo, procurando desta forma reduzir o risco de taxa de cambio, devido ao facto de haver
uma expectativa de subida das mesmas, em virtude da tendéncia de desvalorizagdo da moeda nacional
face ao ddlar norte americano, a qual se veio a materializar de forma significativa durante o primeiro
semestre do ano de 2020. Desde a abertura até ao periodo de referéncia, a gestdo do Fundo realizou
reinvestimentos sempre que ocorreram pagamentos de cupdo, de modo a maximizar a rentabilidade do
fundo.
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3. Actividade do Fundo

No dia 13 de Setembro de 2019 foi concluida com sucesso a comercializagdo do Fundo, tendo sido
colocado capital no montante de 4.753.040.000 AOA.

O valor liquido global do Fundo, a 30 de Junho de 2020, ascendia a 7.376.276.831 AOA. Entre a data
do inicio de actividade e 30 de Junho de 2020, o Fundo gerou um resultado liquido de 2.623.236.831
AOA, cuja desagregacéo € apresentada na tabela seguinte:

Periodo compreendido  Periodo compreendido

Descritivo entre 01-01-2020 e entre 18-09-2019 e Total
30-06-2020 31-12-2019
Proweito e Ganhos
Juros e Outros Rendimentos 180.511.077 102.147.110 282.658.187
Alustes Positivos ao Valor de Mercado 1.241.063.915 1.449.631.759 2.690.695.674
Total 1.421.574.992 1.551.778.869 2.973.353.861

Custos e Perdas
Ajustes Negativos ao Valor de Mercado - -
Impostos 97.559.734 115.263.693 212.823.427

Comissdes 72.313.964 49.778.792 122.092.756
Custos e Perdas Operacionais 9.644.282 5.556.565 15.200.847
Total 179.517.980 170.599.050 350.117.030
Resultado do Fundo 1.242.057.012 1.381.179.819 2.623.236.831

O resultado do Fundo foi obtido, essencialmente, através da variagdo cambial a qual os titulos em
carteira se encontram indexados. Estas obriga¢des apresentam uma varia¢do positiva, em virtude da
significativa valorizag@o do Doélar dos Estados Unidos face ao Kwanza durante o primeiro semestre do

ano de 2020, tal como podemos constatar pelo quadro abaixo. Este movimento é resultante,
essencialmente da liberalizagdo do mercado cambial, promovida pelo BNA desde o inicio do ultimo
trimestre de 2019.

Evolucao da taxa de cadmbio USD/AOA)
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Fonte: BNA

BAIGEST

Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A. Sede social: Travessa Ho Chi Minh, Distrito Urbano da Maianga. Complexo Garden
Towers. Edificio BAI. 12 Andar, Luanda — Angola | NIF: 5417393959 | Registo Comercial 6322-15]| Tel. (+244) 222693887/923169387



BAI IND’EXA(;AO CAMBIAL - FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS FECHADO DE SUBSCRIGAO PUBLICA
RELATORIO E CONTAS
30 de Junho de 2020 9

A composigdo da carteira do Fundo, a 30 de Junho de 2020 e 31 de Dezembro de 2019, era a

seguinte:
30-06-2020 31-12-2020
Activo do Fundo % VLGF* % VLGF*
Depdsitos a ordem 2,05% 2,05%
Obrigacdes do Tesouro N&o Indexadas 97,57% 97,46%
Qutros activos 0,38% 0,50%

*Valor liquido global do Fundo

O activo mais representativo do Fundo séo as Obrigac¢des do Tesouro indexadas ao Doélar dos Estados
Unidos, pelo facto de estas se apresentarem como os Unicos valores mobiliarios emitidos ou garantidos
pelo Estado Angolano indexados ao dolar norte americano, acessiveis para aquisicdo por parte do
Fundo em mercado secundério. Em 30 de Junho de 2020 e 31 de Dezembro de 2019, esta aplicagdo
representa, respectivamente, 97,57% e 97,46% do valor liquido global do Fundo, dentro do limite
definido no Regulamento de Gestéo, que estabelece que estas aplicagbes deverdo representar pelo
menos 90% do valor liquido global do Fundo.

Devido ao facto do Fundo ser constituido, exclusivamente, por Obriga¢g8es do Tesouro transaccionadas
em bolsa fica sujeito a uma maior volatilidade, em parte explicada pela pouca profundidade e falta de
liquidez do mercado de capitais. Essa volatilidade é visivel ao analisarmos a evolucdo do valor da
unidade de participago:

Evolucdo do Valor da Unidade de Participacdo (AOA)

2 000,00

1 500,00

1 000,00
500,00

0,00

O Fundo apresenta uma rendibilidade anualizada desde o seu inicio de 75,22%, tendo tido a seguinte
evolugéo:

Rentabilidade anualizada
Valor da unidade de

Data A Mensal  Desde o inicio
participacdo

18-09-2019 1.000,00

30-09-2019 1.023,57 103,14% 103,14%
31-10-2019 1.322,08 1934,95% 969,72%
30-11-2019 1.310,20 -10,40% 286,09%
31-12-2019 1.290,59 -16,27% 144,81%
31-01-2020 1.326,81 38,53% 114,80%
28-02-2020 1.321,40 -5,19% 86,65%
31-03-2020 1.433,35 152,84% 96,18%
30-04-2020 1.489,20 59,21% 90,80%
31-05-2020 1.567,29 82,53% 89,78%
30-06-2020 1.551,91 -11,31% 75,22%
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Luanda, 26 de Agosto de 2020

O Conselho de Administracédo

Ana Regina Jacinto da Silva Correia Victor (Presidente)

Francisco Manuel Pascoal de Brito (Administrador)

Kelson Lobo Ivo Cardoso (Administrador)
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Demonstragdes Financeiras
em 30 de Junho de 2020
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BAIINDEXACAO CAMBIAL - FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS FECHADO DE SUBSCRICAO PUBLICA

BALANCOS EM 30 DE JUNHO DE 2020 E 31 DE DEZEMBRO DE 2019

(Montantes expressos em Kw anzas - AOA)

30-06-2020 31-12-2019
Provisdes,
imparidades, - P P
ACTIVO Notas | Valor bruto L Valor liquido | Valor liquido PASSIVO E CAPITAIS PROPRIOS Notas | 30-06-2020 31-12-2019
amortizagGes e
depreciagbes
Disponibilidades Outras obrigagdes
Disponibilidades em institui¢es financeiras 4 172.184.364 - 172.184.364 127.959.048| | Outras obriga¢des de natureza fiscal 7 103.131.229 115.641.504
Diversos 7 13.479.941 (159.710)
Titulos e valores mobiliarios TOTAL DO PASSIVO 116.611.170 115.481.794
Titulos de rendimento fixo 5 7.297.154.383 - 7.297.154.383| 6.090.770.630
Unidades de participagédo 3 4.753.040.000( 4.753.040.000
Lucros e prejuizos acumulados 3 1.381.179.819 -
Negociagdo e intermediacéo de valores Resultado liquido do periodo 3 1.242.057.012] 1.381.179.819
Diversos 6 23.549.254 - 23.549.254 30.971.935 TOTAL DOS FUNDOS PROPRIOS 7.376.276.831| 6.134.219.819
TOTAL DO ACTIVO 7.492.888.001 - 7.492.888.001| 6.249.701.613|[ TOTAL DO PASSIVO E DOS FUNDOS PROPRIOS 7.492.888.001| 6.249.701.613
Numero total de unidades de participagédo subscritas 3 4.753.040 4.753.040] | Valor unitério da unidade de participagéo 3 1.551,91 1.290,59

O Anexo faz parte integrante destes balangos.
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BAIINDEXACAO CAMBIAL - FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS FECHADO DE SUBSCRICAO PUBLICA
DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS PARA O PERIODO DE SEIS
MESES FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2020
(Montantes expressos em Kw anzas - AOA)

RUBRICAS Notas 30-06-2020
Proveitos
Juros e outros rendimentos
Carteira de titulos 8 180.511.077
Ajustes positivos ao valor de mercado 5e8 1.241.063.915
TOTAL DE PROVEITOS 1.421.574.992
Despesas
Impostos 7 97.559.734
Comissoes 9 72.313.964
Custos e perdas operacionais
Prestacédo de servigcos 10 9.644.282
TOTAL DE DESPESAS 179.517.980
RESUL TADO LiQUIDO DO PERIODO 1.242.057.012

O Anexo faz parte integragcé@o desta demonstracao.
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BAI INDEXACAO CAMBIAL - FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS FECHADO DE SUBSCRICAO PUBLICA
DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA PARA O PERIODO DE SEIS
MESES FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2020
(Montantes expressos em Kw anzas - AOA)

RUBRICAS 30-06-2020

Fluxos de caixa dos juros e outros rendimentos
Recebimentos inerentes a carteira de titulos 215.020.304

FLUXOS DE CAIXA DOS RECEBIMENTOS 215.020.304

Fluxos de caixa de impostos
Pagamento de custos inerentes aos impostos pagos em Angola 112.225.225

Fluxos de caixade comissdes

Pagamentos de custos de comissdo de gestao 48.336.499
Pagamentos de custos de outras comissdes 10.233.264
FLUXOS DE CAIXA DOS PAGAMENTOS 170.794.988

SALDO DOS FLUXOS MONETARIOS DO PERIODO 44.225.316

SALDO EM DISPONIBILIDADE NO INICIO DO PERIODO 127.959.048

SALDO EM DISPONIBILIDADE NO FIM DO PERIODO 172.184.364

O Anexo faz parte integragédo desta demonstracao.

KBAIGEST

Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A. Sede social: Travessa Ho Chi Minh, Distrito Urbano da Maianga. Complexo Garden Towers. Edificio BAI. 12 Andar, Luanda — Angola | NIF: 5417393959 | Registo Comercial 6322-15|
Tel. (+244) 222693887/923169387



BAI INDEXACAO CAMBIAL - FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS FECHADO DE SUBSCRICAO PUBLICA
RELATORIO E CONTAS
30 de Junho de 2020

1.

21

2.2

a)

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2020
(Montantes expressos em Kwanzas — AOA)

NOTA INTRODUTORIA

A constituicdo do BAI Indexa¢do Cambial — Fundo Especial de Investimento em Valores Mobiliarios
Fechado de Subscrigéo Publica (“Fundo” ou “BAl Indexagdo Cambial”) foi autorizada pela Comiss&o do
Mercado de Capitais (“CMC”), em 19 de Julho de 2019, tendo iniciado a sua actividade em 18 de
Setembro de 2019, apds o periodo de comercializa¢éo que finalizou no dia 13 de Setembro de 2019.

O Fundo foi constituido com a duracgdo de dois anos contado a partir da data de inicio da actividade,
ndo tendo intengdo nem necessidade de entrar em liquidagdo ou reduzir significativamente a sua
actividade antes da maturidade prevista, ndo sendo também, de acordo com o Regulamente de Gestéo,
permitida qualquer prorrogacédo da sua data de liquidacédo, deste modo, esté prevista a liquidagdo do
Fundo no dia 18 de Setembro de 2021.

O seu objectivo consiste em proporcionar uma alternativa de investimento em relagdo aos produtos
tradicionais, através da constituicdo e gestdo de uma carteira de valores e activos predominantemente
mobiliarios emitidos ou garantidos pelo Estado Angolano e indexados ao ddlar norte americano, nos
termos da lei e do seu Regulamento de Gestdo. Assim, de acordo com a politica de investimento, o
patriménio do Fundo sera composto, em permanéncia por, no minimo 90%, do seu activo total investido
em valores mobilidrios emitidos ou garantidos pelo Estado Angolano indexados ao délar norte
americano. O Fundo apenas efectuara aplicagdes na Republica de Angola em activos denominados em
Kwanzas.

O Fundo é gerido pela BAIGEST — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A.
(“Sociedade Gestora” ou “BAIGEST”). As fungdes de banco depositario e entidade comercializadora sao
exercidas pelo Banco Angolano de Investimentos, S.A. (“Banco BAI”).

As Demonstra¢des Financeiras e as Notas sdo denominadas em Kwanzas (AOA), excepto quando

expressamente indicado.

BASES DE APRESENTACAO E RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

Bases de apresentacéo

As demonstracdes financeiras anexas foram preparadas com base nos livros e registos contabilisticos
do Fundo e de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Angola para os
Organismos de Investimento Colectivo, nos termos do Regulamento da Comissdo do Mercado de
Capitais (“CMC”) n.° 9/16, de 6 de Julho. As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no
principio da continuidade das operacdes e do acréscimo, respeitando as caracteristicas da relevancia e
fiabilidade e em obediéncia aos principios contabilisticos da consisténcia, materialidade, néo
compensacao de saldos e comparabilidade.

Principais politicas contabilisticas

As politicas contabilisticas e critérios valorimétricos mais significativos utilizados na preparagdo das
demonstragdes financeiras do Fundo foram os seguintes:

Especializacdo dos exercicios

Os proveitos e custos sdo reconhecidos em fungdo do periodo de vigéncia das operag@es, de acordo
com o principio contabilistico da especializagdo dos exercicios, sendo registados a medida que séo
gerados, independentemente do momento do seu pagamento ou recebimento.
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b)

c)

d)

Carteira de titulos e valores mobiliarios

A carteira de titulos e valores mobiliarios do Fundo, a qual é composta por Obrigacdes do Tesouro
indexadas ao doélar norte americano, encontra-se classificada na categoria de activos financeiros ao
justo valor através de resultados (Nota 5).

Sé&o considerados activos financeiros ao justo valor através de resultados, os titulos adquiridos com o
objectivo de serem activa e frequentemente negociados.

Os titulos registados ao justo valor através de resultados séo reconhecidos inicialmente ao custo de
aquisicao, por se entender ser a melhor estimativa do justo valor naquela data, sendo as despesas
directamente atribuiveis a aquisi¢céo do activo reconhecidos em resultados do periodo. Posteriormente,
sdo valorizados ao justo valor, sendo o respectivo proveito ou custo proveniente da valorizacédo
reconhecido em resultados do periodo.

Tratando-se o justo valor da quantia pela qual um activo poderia ser trocado por outro, ou um passivo
liquidado, entre partes conhecedoras e dispostas a efectuar a transac¢éo, a melhor evidéncia do mesmo
€ a existéncia de pre¢os cotados num mercado activo. No entanto, caso ndo exista um mercado activo,
0 justo valor poderé ser determinado através de técnicas de valorizagao.

Neste contexto, a determinacéo do justo valor tem em conta a seguinte hierarquia de valorizagdo:

i. Precos cotados (ndo ajustados) dos activos ou passivos em mercados activos a que a entidade
tem acesso a data da mensuragéo.

ii. Dados directa ou indirectamente observaveis para o activo, os quais incluem:
a. precos cotados de activos ou passivos semelhantes em mercados activos;
b. precgos cotados de activos idénticos ou semelhantes em mercados ndo activos;
c. dados distintos dos precos cotados observaveis em intervalos de cotac¢des habituais;
e
d. dados confirmados pelos mercados.

iii. Dados nao observaveis de mercado para mensurar um activo financeiro pelo justo valor na
auséncia de dados observaveis relevantes, permitindo assim reflectir os pressupostos que os
participantes no mercado considerariam na definicdo do preco, nomeadamente sobre o risco.

O Fundo encontra-se a adoptar a segunda técnica de valorizagdo, atendendo a que a Sociedade
Gestora considera que nao existe um mercado activo para determinar uma estimativa razoavel do justo
valor dos titulos em carteira. Dessa forma, o Fundo utiliza um modelo baseado na menor de duas
valorizacdes, sendo a primeira o valor nominal actualizado a taxa de cambio da data de referéncia e a
segunda as curvas de rendimento de Obriga¢cdes do Tesouro indexadas ao ddlar norte americano
publicadas pela Bolsa de Divida e Valores de Angola (“Bodiva”).

As valias resultantes da alteracédo do justo valor desta categoria de titulos sdo registadas directamente
em resultados, nas rubricas “Ajuste positivo ao valor de mercado” ou “Ajuste negativo ao valor de
mercado” (Nota 8), conforme aplicavel.

Juros de aplicacdes

Os juros das aplicagfes sao reconhecidos na demonstracdo dos resultados do periodo em que se
vencem, independentemente do momento em que sdo recebidos. Os juros sdo registados na rubrica
“Juros e outros rendimentos - Disponibilidades” (Nota 8).

Rendimentos de titulos de divida publica

A rubrica “Juros e outros rendimentos — Carteira de titulos” corresponde a rendimentos de Obrigagbes
do Tesouro indexadas ao doélar norte americano. Estes rendimentos séo registados na demonstracéo
dos resultados do periodo em que se vencem, independentemente do momento em que sao recebidos
(Nota 8).
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e)

f)

9)

h)

Comissbdes

Comissao de gestao

De acordo com o Regulamento de Gestdo do Fundo, pelo exercicio da sua actividade, a Sociedade
Gestora cobrard uma comissao nominal fixa anual de gestéo de 1,75% sobre o valor liquido global do
Fundo antes de comiss@es e taxa de supervisdo, devendo ser paga mensal e postecipadamente.

A comissdo de gestdo é registada nas rubricas “Outras obrigacbes — Diversos” e “Despesas -
Comissotes” (Notas 7 e 9, respectivamente).

Comisséo de depositario

De acordo com o Regulamento de Gestdo do Fundo, pelo exercicio da sua actividade, a entidade
depositaria cobrard uma comisséo nominal fixa anual de 0,25%, sobre o valor liquido global do Fundo
antes de comissdes e taxa de supervisdo, devendo ser paga mensal e postecipadamente.

A comissdo de depdsito é registada nas rubricas “Outras obrigagbes — Diversos” e “Despesas -
Comissotes” (Notas 7 e 9, respectivamente).

Comissao de corretagem e liquidacdo

A comissdo de corretagem e liquidagdo cobrada pelo intermediario financeiro Banco Angolano de
Investimentos, S.A. e pela Central de Valores Mobiliarios (“CEVAMA”) constitui um encargo para o
Fundo, sendo aplicada a operagdes de aquisi¢do e liquidacdo de titulos e valores mobiliarios, bem como
filiagdo e manutencdo de emitentes, realizadas junto destas entidades (Nota 9).

Unidades de participacdo

O valor da unidade de participagdo € calculado diariamente nos dias Uteis e determina-se pela divisdo
do valor liquido global do Fundo pelo nimero de unidades de participagdo em circulagdo. O valor liquido
global do Fundo é apurado deduzindo a soma dos valores que o integram, o montante de comissées e
encargos suportados até ao momento da valorizagao da carteira.

Taxas

Taxa de supervisdo

A taxa de superviséo cobrada pela Comissdo do Mercado de Capitais constitui um encargo do Fundo,
sendo calculada por aplicacdo de uma taxa semestral sobre o valor liquido global do Fundo no final de
cada semestre. De acordo com o Artigo 12.° do Regime Juridico das Taxas no Mercado de Valores
Mobiliarios, aprovado pelo Decreto Presidencial n.° 139/18 de 4 de Junho, a taxa semestral em vigor é
de 0,005%, a qual acresce uma componente semestral fixa de AOA 540 000 até ao limite de AOA
8 055 000 (Notas 7 e 9).

Impostos

Impostos sobre o rendimento

De acordo com o Artigo 3° do Regime Fiscal dos Organismos de Investimento Colectivo, aprovado pelo
Decreto Legislativo Presidencial n.° 1/14, de 13 de Outubro, o Fundo é sujeito passivo de imposto
industrial, devendo os lucros por si obtidos serem tributados. A taxa de imposto industrial é de 7,5%
para Fundos mobiliarios.

Adicionalmente, o Fundo encontra-se isento de qualquer outro imposto sobre o rendimento,
nomeadamente o Imposto sobre a Aplicagéo de Capitais (“IAC”).
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Imposto sobre o valor acrescentado

O Cddigo do Imposto sobre o Valor Acrescentado (“IVA”), aprovado pela Lei n.° 7/19 (“Lei 7/19”),
publicada em Diario da Republica a 24 de Abril de 2019, e alterado pela Lei n.° 17/19, de 13 de Agosto,
veio introduzir, na legislagdo angolana, um novo imposto sobre o consumo, o qual entrou em vigor a 1
de Outubro de 2019. Com efeito, o IVA revogou e substituiu o Imposto de Consumo que até entao
vigorava no ordenamento juridico angolano.

O Fundo, ficou enquadrado, desde a entrada em vigor do IVA, no Regime Geral deste imposto, estando
obrigado a cumprir todas as regras e obriga¢des declarativas previstas neste ambito.

Regra geral, sdo tributadas em IVA, a taxa de 14%, despesas eventualmente cobradas ao Fundo (em
substituicdo do Imposto de Consumo). No entanto, certas operacdes de intermediacgao financeira estdo
isentas de IVA, as quais continuara a ser aplicado o Imposto do Selo, quando devido.

Neste sentido, sendo o Fundo um contribuinte que realiza operagdes tributadas e operacdes isentas de
IVA, tem também restricdes no direito & deducéo do IVA pago a fornecedores, pelo que a Sociedade
Gestora procede a dedugédo do imposto mediante a aplicacdo dos métodos previstos na legislagdo em
vigor — com excepc¢do do IVA das despesas expressamente excluidas do direito & deducéo.

Adicionalmente, o Fundo encontra-se isento de pagamento de IVA sobre as comissdes de gestédo
cobradas pela Sociedade Gestora nos termos da alinea i) do n°.1 do artigo 12.° constante do anexo Il
do CIVA, por forca da circular n.° 1/DSIVA/AGT/2020 emitida pela Administracdo Geral Tributaria no dia
9 de Abril de 2020.

3. CAPITAL DO FUNDO

A comercializagao do Fundo encerrou no dia 13 de Setembro de 2019, tendo sido subscritas 4.753.040
unidades de participagéo ao valor unitario de 1.000,00 AOA, perfazendo um total de 4.753.040.000 AQA.
O Fundo foi subscrito por 65 participantes.

O movimento ocorrido no capital do Fundo, no periodo compreendido entre 1 de Janeiro e 30 de Junho
de 2020, foi o seguinte:

Descrigo 31-12-2019 Aplicagdo do - Resultado do 30-06-2020
resultado periodo

Valor base 4.753.040.000 - - 4.753.040.000
Lucros e prejuizos acumulados - 1.381.179.819 - 1.381.179.819
Resultado liquido do periodo 1.381.179.819  (1.381.179.819) 1.242.057.012 1.242.057.012

6.134.219.819 - 1.242.057.012 7.376.276.831
Namero de unidades de participagdo 4.753.040 4.753.040
Valor das unidades de participagdo 1.290,59 1.551,91

O movimento ocorrido no capital do Fundo, desde a sua subscri¢éo até 31 de Dezembro de 2019, foi o

seguinte:
Descricio 18-09-2019 Aplicagdo do Resultado do 31-12-2019
resultado periodo

Valor base 4.753.040.000 - - 4.753.040.000

Resultado liquido do periodo - - 1.381.179.819 1.381.179.819
4.753.040.000 - 1.381.179.819 6.134.219.819

NUumero de unidades de participa¢ao 4.753.040 4.753.040

Valor das unidades de participacdo 1.000,00 1.290,59
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Durante o periodo de actividade do Fundo, o valor liquido global do mesmo, o valor de cada unidade de
participacéo e o nimero de unidades de participacdo em circulacdo no final de cada més foram os

seguintes:

Valor liquido global do Valor da unidade de Namero de unidades de

Ano Meses L S . =
Fundo participagéo participagdo em circulag&o

2019 Setembro 4.865.088.509 1.023,57 4.753.040
2019 Outubro 6.283.883.905 1.322,08 4.753.040
2019 Novembro 6.227.425.794 1.310,20 4.753.040
2019 Dezembro 6.134.219.819 1.290,59 4.753.040
2020 Janeiro 6.306.381.002 1.326,81 4.753.040
2020 Fevereiro 6.280.667.056 1.321,40 4.753.040
2020 Margo 6.812.769.884 1.433,35 4.753.040
2020 Abril 7.078.227.168 1.489,20 4.753.040
2020 Maio 7.449.392.062 1.567,29 4.753.040
2020 Junho 7.376.276.831 1.551,91 4.753.040

4. DISPONIBILIDADES

Em 30 de Junho de 2020 e em 31 de Dezembro de 2019, esta rubrica é composta por um depdsito a
ordem, ndo remunerado, mantido junto do Banco Angolano de Investimentos, S.A. com um saldo de
172.184.364 AOA e 127.959.048 AOA, respectivamente.

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Em 30 de Junho de 2020, a carteira de titulos e valores mobiliarios € composta por titulos de divida
publica, nomeadamente, por Obrigac6es do Tesouro indexada ao ddlar norte americano. O inventario
da carteira de titulos é o seguinte:

o Data de Data de Data de Valor nominal Custo de . " . Valor de
Descri¢do - X X o . Juro corrido  Valia cambial
emissao aquisicdo  vencimento _ na aquisicdo aquisicéo balango
Obrigagdes do Tesouro
OT TXC USD 5% AOTNOI071216 30-12-2016 19-09-2019 30-12-2023 4.619.862.964  4.619.862.729 996.694 2.676.294.960 7.297.154.383
4.619.862.964  4.619.862.729 996.694 2.676.294.960 7.297.154.383

O total do custo de aquisicdo das Obriga¢cBes do Tesouro ascende a 4.619.862.729 AOA, conforme
apresentado no quadro acima.

Em Junho de 2020, verificou-se a venda de 43 unidades do titulo com o ISIN AOTNOI071216,
registando-se um recebimento de 34.013.124 AOA. O custo de aquisicao dessas unidades ascendia a
19.612.410 AOA.

Em 31 de Dezembro de 2019, a carteira de titulos e valores mobiliarios era igualmente composta por
titulos de divida publica, exclusivamente por Obriga¢des do Tesouro indexada ao délar norte americano.
O inventario da carteira de titulos era o seguinte:

o Data de Data de Data de Valor nominal Custo de . " ; Valor de
Descri¢éo . . ) L L Juro corrido Valia cambial
emissdo aquisicdo  vencimento _ na aquisicdo aquisicao balanco
Obrigagdes do Tesouro
OT TXC USD 5% AOTNOI071216 ~ 30-12-2016  19-09-2019 30-12-2023  4.639.475.375  4.639.475.139 1.663.732  1.449.631.759  6.090.770.630
4.639.475.375  4.639.475.139 1.663.732  1.449.631.759  6.090.770.630
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Em 30 de Junho de 2020 e em 31 de Dezembro de 2019, a carteira de titulos e valores mobiliarios,
excluindo os respectivos juros corridos, apresentam a seguinte composicdo, de acordo com 0s prazos
residuais de vencimento:

30-06-2020 31-12-2019

Até trés meses - -
De trés a seis meses - -
De seis a doze meses - -
Superior a doze meses 7.296.157.689 6.089.106.898

7.296.157.689 6.089.106.898

Em 30 de Junho de 2020, o Fundo registou mais valias de 1.226.663.201 AOA, considerando as
valorizacoes dos titulos em carteira a data de referéncia e mais valias de 14.400.714 AOA relativas a
venda de 43 unidades que detinha do titulo com ISIN AOTNOI071216.

O quadro abaixo apresenta as mais valias registadas no periodo de seis meses findo em 30 de Junho
de 2020 e no periodo findo em 31 de Dezembro de 2019:

30-06-2020 31-12-2019
Ajustes positivos ao Ajustes positivos ao
valor de mercado valor de mercado
(Nota 8) (Nota 8)
Obrigagdes do Tesouro detidas em carteira 1.226.663.201 1.449.631.759
Obrigagdes do Tesouro alienadas 14.400.714 -
1.241.063.915 1.449.631.759

As mais valias em “Obrigagdes de Tesouro detidas em carteira” dizem respeito a valias potenciais e que
s6 serdo realizadas no momento de alienacéo dos titulos ou de reembolso na data de maturidade dos
mesmos.

A carteira de titulos e valores mobilidrios do Fundo encontra-se valorizada através de um modelo
desenvolvido internamente baseado na menor de duas valoriza¢des, sendo a primeira o valor nominal
actualizado a taxa de cambio da data de referéncia e a segunda as curvas de rendimento publicadas
pela Bolsa de Divida e Valores de Angola (“Bodiva”), considerando que a politica contabilistica seguida
pelo Fundo é conservadora e permite proteger 0s seus participantes da flutuacdo que se verifica nas
curvas de rendimento publicadas pela Bodiva para este mercado, e que resulta de um namero limitado
de transaccbes (Nota 2.2.b)). E ainda entendimento do Conselho de Administracdo da Sociedade
Gestora que a valorizacdo de titulos e valores mobiliarios do Fundo reflectida nas demonstragfes
financeiras (apurada com recurso ao valor nominal actualizado a taxa de cAmbio da data de referéncia)
cumpre integralmente com os requisitos legais aplicaveis.

Até & data de liquidagdo do Fundo, 18 de Setembro de 2021, o Conselho de Administragdo da Sociedade
Gestora estima vender, em bolsa de valores, os titulos e valores mobiliarios do Fundo, através do
intermediario financeiro Banco Angolano de Investimentos, S.A., por um preco que ndo apresentara
diferencas materialmente relevantes face ao que resultar da aplicacdo do modelo de valorizagdo da
Sociedade Gestora nessa data (Nota 2.2.b)).

6. NEGOCIACAO E INTERMEDIACAO DE VALORES

Em 30 de Junho de 2020 e em 31 de Dezembro de 2019, o saldo desta rubrica inclui 0 montante de
23.549.254 AOA e 30.971.935 AOA, respectivamente, correspondente ao diferimento do custo referente
aos honorarios por servigos de auditoria.
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Em 30 de Junho de 2020 e em 31 de Dezembro de 2019, esta rubrica apresenta a seguinte composic¢ao:

30-06-2020 31-12-2019

Outras obrigagdes de natureza fiscal:
Imposto Industrial relativo a 2020 100.474.587 -
Imposto Industrial relativo a 2019 - 115.156.521
Imposto sobre a aplicacdo de capitais 2.656.642 2.693.683
outros - (2.208.700)
103.131.229 115.641.504

Diversos:

Comissao de gestédo 10.801.297 (2.117.831)
Comissao de depositario 1.759.068 1.464.201
Taxa de supervisao 919.576 493.920
13.479.941 (159.710)

Em 30 de Junho de 2020 e em 31 de Dezembro de 2019, a rubrica “Imposto sobre a aplicagdo de
capitais” é referente as obriga¢des de natureza fiscal e diz respeito ao imposto sobre aplicacdes de
capitais (“IAC”) devido pelo anterior detentor (ndo isento) relativo ao juro corrido das Obrigagbes do
Tesouro no momento da sua aquisi¢cao pelo Fundo. Uma vez que o Fundo se encontra isento de IAC,
ficou estipulada a entrega dos valores em causa no momento da liquidagédo do Fundo.

Em 30 de Junho de 2020, o saldo da rubrica “Comisséo de gestéo” refere-se ao valor a pagar associado
a comissdo de gestdo correspondente ao més de Junho de 2020 liquidada no més de Julho de 2020
(Nota 9).

Em 30 de Junho de 2020, o saldo da rubrica “Comissao de depositario” refere-se aos valores a pagar
associados a comissdo dos servigos prestados pelo banco depositario dos titulos (“Banco BAI”)
correspondente ao més de Junho de 2020 liquidada no més de Julho de 2020 (Nota 9).

Em 30 de Junho de 2020, o saldo da rubrica “Taxa de supervisdo” diz respeito a custos semestrais junto
da Comissao do Mercado de Capitais (“CMC”), conforme definido nos regulamentos desta Entidade
(Nota 9).

O Imposto Industrial em 30 de Junho de 2020 e em 31 de Dezembro de 2019 tem a seguinte
composi¢éo:

Resultado liquido

30-06-2020

31-12-2019

1.242.057.012

1.381.179.819

Imposto Industrial relativo a 2020 100.474.587 -
Imposto Industrial relativo a 2019 (2.931.296) 115.156.521

1.339.600.303 1.496.336.340
Taxa de Imposto 7,50% 7,50%
Imposto Industrial registado nas demonstragdes financeiras 100.474.587 115.156.521
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No periodo compreendido entre 1 de Janeiro de 2020 e 30 de Junho de 2020, o custo com imposto
reconhecido em resultados pode ser resumido como segue:

30-06-2020
Imposto Industrial relativo a 2020 100.474.587
Imposto Industrial relativo a 2019 (2.931.296)
IVA e Imposto de selo 16.443
97.559.734

A rubrica “Imposto industrial relativo a 2019” refere-se a uma correc¢do da estimativa de imposto
industrial relativo ao periodo compreendido entre 18 de Setembro e 31 de Dezembro de 2019.

O custo com “IVA e Imposto de selo” ocorre sempre que se verifica uma transacgdo de compra ou
recebimentos de juros relacionados com titulos e valores mobiliarios.

8. RESULTADOS FINANCEIROS

No periodo compreendido entre 1 de Janeiro e 30 de Junho de 2020, os resultados financeiros sédo
desagregados da seguinte forma:

30-06-2020
Juros e outros rendimentos
Carteira de titulos (Nota 5)
Obrigacdes do Tesouro
Receitas com juros recebidos 179.514.383
Receitas com juros corridos 996.694
180.511.077
Ajustes positivos ao valor de mercado (Nota 5) 1.241.063.915
1.421.574.992

A rubrica “Obrigagbes do Tesouro - Receitas com juros recebidos” (179.514.383 AOA) dizem respeito
aos cupdes das Obrigacdes do Tesouro ja recebidos, respeitantes ao periodo compreendido entre 1 de
Janeiro e 30 de Junho de 2020.

A rubrica “Obrigagbes do Tesouro - Receitas com juros corridos” (996.694 AOA) dizem respeito ao
acréscimo dos juros a receber nos proximos cupdes, até a data de referéncia das demonstracdes
financeiras.

A rubrica “Ajustes positivos ao valor de mercado” (Nota 5) esté relacionada com a valorizagéo verificada
em determinados instrumentos financeiros (Obriga¢des do Tesouro) entre 1 de Janeiro e 30 de Junho
de 2020.
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9.

10.

11.

COMISSOES

Em 30 de Junho de 2020, esta rubrica tem a seguinte composi¢&o:

30-06-2020
Comissao de gestédo 61.255.628
Comissao de depositario 9.664.294
Taxa de supervisao 1.276.591
Comissdes de corretagem e liquidagdo 117.451
72.313.964

O saldo da rubrica “Comissdo de gestdo” refere-se ao custo associado a comissdo de gestdo
correspondente aos meses de Janeiro a Junho de 2020 (Nota 7).

O saldo da rubrica “Comisséo de depositario” refere-se ao custo associados a comissdo dos servigos
prestados pelo banco depositario dos titulos (“Banco BAI”) correspondente aos meses de Janeiro a
Junho de 2020 (Nota 7).

O saldo da rubrica “Taxa de supervisao” diz respeito a custos semestrais junto da Comissao do Mercado
de Capitais (“CMC”), conforme definido nos regulamentos desta Entidade (Nota 7).

O saldo da rubrica “Comissdes de corretagem e liquidagao” refere-se aos custos incorridos no momento

de liquidacgéol dos titulos em carteira, relativamente as transacg¢fes efectuadas durante o periodo
compreendido entre o dia 1 de Janeiro e 30 de Junho de 2020.

CUSTOS E PERDAS OPERACIONAIS

No periodo compreendido entre 1 de Janeiro e 30 de Junho de 2020, esta rubrica apresenta a seguinte
composi¢éo:

30-06-2010
Servigos de auditoria externa 9.631.382
Outras despesas 12.900
9.644.282

A rubrica “Servigos de auditoria externa” refere-se aos custos com honorarios por servigos de auditoria
prestados.

COVID-19

Em Marco de 2020 foi declarada pela Organiza¢do Mundial de Saide como pandemia a disseminacéo
da doenga resultante do novo coronavirus (“COVID-19”). Como consequéncia, os mercados financeiros
mundiais foram significativamente afectados, tendo particular destaque a queda abrupta do pre¢o do
barril de petréleo nos mercados internacionais. Esta situacdo e a sua evolugao tem um impacto
significativo na execugdo do Orcamento Geral do Estado, o qual estd fortemente dependente das
receitas provenientes da venda de petréleo. Consequentemente, o valor dos activos do Fundo pode vir
a ser afectado por esta situagdo, mais concretamente pelo risco de crédito do Estado Angolano. A
extensdo temporal e o grau de severidade destes impactos ndo séo ainda determinaveis. Com base em
toda a informacéo disponivel a data, o Conselho de Administracao da Sociedade Gestora considera que
se mantém adequado o pressuposto da continuidade das operagdes utilizado na preparacdo das
demonstracdes financeiras do Fundo em 30 de Junho de 2020.
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE

(Montantes expressos em Kwanzas — AOA)

Ao
Conselho de Administragao
da BAIGEST — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A.

Introdugao

1. Auditamos as demonstragdes financeiras anexas do BAl Indexa¢do Cambial - Fundo Especial de Investimento
em Valores Mobiliarios Fechado de Subscrigdo Publica (adiante designado por “BAl Indexagdo Cambial” ou
“Fundo”), gerido pela BAIGEST — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A. (adiante
designada por “Sociedade Gestora”), as quais compreendem o balangco em 30 de Junho de 2020 que evidencia
um activo total de 7.492.888.001 AOA e fundos préprios de 7.376.276.831 AOA, incluindo um resultado liquido
de 1.242.057.012 AOA, as demonstracdes dos resultados e dos fluxos de caixa do periodo de seis meses findo
em 30 de Junho de 2020 e o correspondente Anexo.

Responsabilidade do Conselho de Administragdo da Sociedade Gestora pelas Demonstragoes Financeiras

2. 0 Conselho de Administracdo da Sociedade Gestora é responsavel pela preparagdo e apresentagdo de modo
apropriado destas demonstragées financeiras de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites
em Angola para os Organismos de Investimento Colectivo, e pelo controlo interno que determine ser
necessario para possibilitar a preparagdo de demonstragdes financeiras do Fundo isentas de distor¢do material
devido a fraude ou a erro.

Responsabilidade do Auditor

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido independente sobre estas demonstracgdes
financeiras com base na nossa auditoria, a qual foi conduzida de acordo com as Normas Técnicas da Ordem dos
Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola. Estas normas exigem que cumpramos requisitos éticos e que
planeemos e executemos a auditoria para obter seguranca razoavel sobre se as demonstragdes financeiras do
Fundo estdo isentas de distor¢gdao material.

4. Uma auditoria envolve executar procedimentos para obter prova de auditoria acerca das quantias e
divulgacdes constantes das demonstrac¢des financeiras. Os procedimentos seleccionados dependem do
julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢dao material das demonstragées financeiras
devido a fraude ou a erro. Ao fazer essas avaliagdes do risco, o auditor considera o controlo interno relevante
para a preparagado e apresentagdo das demonstragGes financeiras do Fundo pela Sociedade Gestora a fim de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo com a finalidade de
expressar uma opinido sobre a eficicia do controlo interno da Sociedade Gestora. Uma auditoria inclui
também avaliar a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas feitas pelo Conselho de Administracdo da Sociedade Gestora, bem como avaliar a apresentacao
global das demonstragdes financeiras.
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5. A nossa responsabilidade inclui ainda a pronuncia sobre as matérias previstas no n.2 4 do artigo n.2 147 do
Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo, aprovado pelo Decreto Legislativo Presidencial Lei
n.2 7/2013, de 11 de Outubro.

6. Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opinido de auditoria.

Opiniao

7. Em nossa opinido, as demonstracgdes financeiras referidas no paragrafo 1 acima apresentam de forma
apropriada, para os aspectos materialmente relevantes, a posi¢ao financeira do BAl Indexa¢do Cambial - Fundo
Especial de Investimento em Valores Mobilidrios Fechado de Subscri¢gdo Publica em 30 de Junho de 2020, o seu
desempenho financeiro e os seus fluxos de caixa relativos ao periodo de seis meses findo em 30 de Junho de
2020, em conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites em Angola para os Organismos de
Investimento Colectivo (Nota 2).

Enfases

8. Conforme divulgado na Nota 1, o Fundo tem a duragao de dois anos contados a partir da data do inicio de
actividade e o Conselho de Administragdo da Sociedade Gestora considera que o mesmo ira operar em
continuidade, ndo tendo intengdo nem necessidade de entrar em liquidagdo ou de reduzir significativamente a
sua actividade antes da maturidade prevista. Conforme divulgado na Nota 5, até a data de liquidagdo do
Fundo, o Conselho de Administracdo da Sociedade Gestora estima vender, em bolsa de valores, os titulos e
valores mobiliarios do Fundo, através do intermedidrio financeiro Banco Angolano de Investimentos, S.A. por
um prego que ndo apresentara diferencas materialmente relevantes face ao que resultar da aplicagdo do
modelo de valorizagdo da Sociedade Gestora nessa data (Nota 2.2.b)).

9. Conforme divulgado na Nota 11, em Margo de 2020 foi declarada pela Organizagdo Mundial de Saude como
pandemia a disseminagdo da doenga resultante do novo coronavirus (“COVID-19”). Como consequéncia, 0s
mercados financeiros mundiais foram significativamente afectados, tendo particular destaque a queda abrupta
do preco do barril de petréleo nos mercados internacionais. Esta situagdo e a sua evolugdo tem um impacto
significativo na execu¢do do Orcamento Geral do Estado, o qual esta fortemente dependente das receitas
provenientes da venda de petréleo. Consequentemente, o valor dos activos do Fundo pode vir a ser afectado
por esta situagdo, mais concretamente pelo risco de crédito do Estado Angolano. A extensdo temporal e o grau
de severidade destes impactos ndo sdo ainda determindveis.
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Sobre as matérias previstas no n.2 4 do artigo n.2 147 do Regime Juridico dos Organismos de Investimento
Colectivo

10. Nos termos do n.2 4 do artigo 147.2 do Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo, aprovado
pela Decreto Legislativo Presidencial Lei n.2 7/2013, de 11 de Outubro, devemos pronunciarmo-nos sobre o
seguinte:

- A adequada avaliagdo efectuada pela entidade gestora dos valores do Fundo de Investimento Mobiliario,
em especial no que respeita aos valores mobiliarios e instrumentos do mercado monetdrio ndo admitidos a
negociacdo em mercado regulamentado e aos derivados transaccionados fora de mercado regulamentado;

- O cumprimento dos critérios de avaliagao definidos nos documentos constitutivos; e

- 0O controlo dos movimentos de subscrigdo e de resgate das unidades de participagdo.

Sobre as matérias indicadas acima nao identificdmos situacGes materiais a relatar.

Luanda, 26 de Agosto de 2020

DeIoitteWTouche - Auditores, Limitada
e
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