RELATORIO
DE CONJUNTURA
ECONOMICA | | Semestre 2020

Banco Angolano de Investimentos
Publicado em Setembro 2020
Direccdo de Planeamento e Controlo | Departamento de Estudos Econdmicos e Financeiros




Relatdrio de Conjuntura Econdmica — | Semestre 2020

BAI

“

Update
Relatorio de Conjuntura Econdmica

| Semestre 2020

Banco Angolano de Investimentos

Departamento de Estudos Econdmicos e Financeiros




Relatdrio de Conjuntura Econdmica — | Semestre 2020

Conteudo
I, SUMARIO EXECUTIVO ...cooiiiieiit ettt sane 3
1. ENQUADRAMENTO INTERNACIONAL ...coooiiiiiiiii e 4
1.1. Caracterizagao do contexto actual......cccceeiiieueiiiiinniiiiiniieiiinieiienienieneieeneees 4
1.2. Evolugao da actividade econOMICa .....cccueereeuniirieinnieiienncerrenneereenneeereennssenesnnsssnenes 7
1.2.1.  EStados UNIdOS ...coiueeiuiieiieiieieesieeste ettt ettt st st 7
0 o ] o = 1 L U g o PP OP PPN 8
1.2.3.  Africa Subsariana e paises EMErGENLES.........cceeuiuiereeieeeeeeeeeeeeeeeseseseeeeeeeesesenenns 8
1.3. Mercado petrolifero e de outras cOMMOGILIes ............ceuueereenneeereennierreennierreennenns 10
1.3.1.  Mercado PetrolifEro.......coeiieiiiiieniee e e 10
HT. CONTEXTO NACIONAL ..ot 12
2.1. Impactos da COVID-19 e medidas de apoio a economia nacional........ccccceeuvreennenes 12
2.2. Contas fiscais e evolucdo da divida publicainterna.......ccccoeeeereeireercreecerenceeennenes 15
2.2.1. Revisdo do Orcamento Geral do Estado 2020.........cccceeeeeciieeeeciieeeciieeeeecieeee s 15
2.2.2. Colocacdo liquida da divida titulada ........cceeeeeeiiieeicieee e 18
2.2.3. Arrecadacdo de receitas petroliferas......coccceeciieeiccieee e 19
2.2.4. Arrecadacgdo de receitas N30 Petroliferas.......cccccvecveeiieciiee s 20
8 RN O 11 = T3 - ¢ =T o T LN 22
2.3.1. Impactos do contexto actual no rating e divida externa de Angola................... 23
2.4. Mercado cambial ......cccceiiiiiiiiiiiiii e 25
2.5. Evolugdo da actividade econOMICa ........ccceeueiiriienieiieincerieencereeeneeeeenneeeseennnenenas 29
2.5.1. indice de cliMma @CONGMICO........cueueueveiceceete ettt 29
2.5.2.  Crescimento ECONOMICO.......eeuterreereereerte et et esree e s st e reesreesreesreesmeesaneereens 30
2.5.3.  DOSEIMPIEEO .. s 32
DT N 111 1 = Tor- o PSPPI 34
2.6. Panorama monetario e financeiro ..........ccceeviiiiiiiiiiiiiiiiiinnc s 35
2.6.1. Politica mMonetaria € lIQUIdEZ.........ccccuueiiieiiee et 35
2.6.2. Evolucdo da sintese MONELANIA ....cceccueiieeciiie ettt e et raee e 37
2.6.3. Indicadores de solidez do sistema banCario..........ccccuerevervierieineeneeneeneeeeene 38
2.7. Mercado secundario de divida (BODIVA) .......ceereueeerreenneerrennererernnncerernssseresssssesenes 40
IV. LEGISLACAO DO BNA | I SEMESTRE 2020 .........ccooviviviieiieeeeeeeeneneneeeenn s 41
V. FONTESEBIBLIOGRAFIA ..., 42

Departamento de Estudos Econdmicos e Financeiros



Relatério de Conjuntura Econédmica — | Semestre 2020 B l
i A

I. SUMARIO EXECUTIVO

A presente edi¢cdo do Relatdrio de Conjuntura Econdmica reporta o primeiro semestre
de 2020 e constitui um update da edigao publicada no més de Julho. O periodo de
cobertura tem como destaque os fortes impactos globais da pandemia da COVID-19* na
evolucdo dos principais indicadores nacionais e internacionais.

O actual enquadramento internacional tem sido marcado pelo confinamento, que
afectou quase todos os sectores de actividade, com realce para a aviacdo e outros
servicos, reflectindo-se na deterioracdo dos indicadores publicados no semestre. As
maiores economias registaram quedas histéricas, sobretudo no segundo trimestre.

O mercado petrolifero esta a experimentar um periodo impar na sua histéria, com o
forte choque nos precgos observado depois da guerra de producdo entre a Russia e a
Arabia Saudita, dois importantes produtores mundiais da matéria-prima, numa altura
em que o contexto ja coloca pressdo sobre a procura.

No contexto nacional, o cendrio forgou a revisdo do OGE 2020, tendo sido considerado
um prec¢o de 33 USD por barril de petréleo para 2020, num contexto em que o Governo
teve que reduzir despesas para fazer face a queda de receitas. O menor nivel de
arrecadacdo implicou menos reservas internacionais e o aumento da divida publica,

num contexto de queda do PIB.

Em consequéncia deste enquadramento, o rating da Fitch para o pais desceu de B para
B-, em Margo, e o da Standard & Poor’s baixou para CCC+, classificagdes que voltaram,
mais recentemente, a ser revistas em baixa. Devido a pressdao sobre a tesouraria do
Estado face ao combate a COVID-19, o semestre ficou marcado pelas expectativas em
torno de uma possivel suspensao do servico da divida pelos credores internacionais.

No mercado cambial, a venda de divisas recuou 10,7% em relagdo ao primeiro semestre
de 2019, tendo o cambio de referéncia depreciado mais de 15% face ao USD. Além da
inflacdo, que voltou a subir para 22,62%, a conducdo da politica monetaria levou em
conta os efeitos decorrentes da pandemia da COVID-19, tendo o BNA disponibilizado
duas linhas de liquidez para apoio as empresas e aos bancos.

Por fim, observou-se que a banca nao ficou imune ao periodo atipico da economia. Os
indicadores de solidez do sistema evidenciam quedas nos primeiros cinco meses do ano,
com realce para a diminuicdo da rentabilidade, aumento do peso dos custos
administrativos e do crédito em incumprimento, que terminou o més de Maio num nivel
historico de 34,5%. O aumento deste racio também se deve ao reconhecimento de
novos activos sem performance do sistema e do impacto das moratérias no pagamento
das prestagdes de crédito.

1 Do inglés, Coronavirus disease 2019
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II. ENQUADRAMENTO INTERNACIONAL

1.1. Caracterizacao do contexto actual

O ano de 2020 esta a ser fortemente marcado pelos impactos globais da pandemia da
COVID-19. Apds os meses de Marco e Abril, em que se intensificaram os confinamentos
para conter a propagacao da doenca, iniciou-se um periodo de levantamento gradual

das medidas restritivas, o que levou a queda dos altos niveis de volatilidade que se
observou nos indices de mercado.

Em diferentes economias, foram sendo publicados vdrios indicadores econémicos que
reflectiam o fim de muitas restricdes. Por exemplo, nas maiores economias do mundo,
como nos EUA, na China e mesmo na Zona Euro, registaram-se melhorias nos indices de
producdo industrial (PMI) que, entre Marco e Junho, mostraram aumentos

significativos. De igual modo, o apoio de muitos bancos centrais e governos deu um
impulso importante as economias.

Em consequéncia, verificou-se uma diminuicdao do nivel de incertezas no mercado. A
titulo de exemplo, tem-se o VIX Index, um indicador que mede a volatilidade através da
anadlise do preco das opg¢bes das ac¢bes que compdem o indice bolsista S&P500, que

inverteu a tendéncia de subida, descendo do pico de 83 pontos atingidos em meados de
Marco.

Grafico 1. indice de volatilidade VIX Grafico 2. Evolugdo do preco do ouro
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Fonte: Bloomberg Fonte: Bloomberg

Os meses mais recentes evidenciaram, no entanto, um retorno do pessimismo aos
mercados, o que pode também ser visto na evolucdo do preco do ouro, voltando a
negociar em maximos de quase 8 anos, devido ao seu papel de activo de reflgio. A
commodity viu os precos aumentarem em cerca de 26% nos primeiros seis meses do
ano para uma média de 1 647,81 USD por onca.
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Na base deste aumento da percep¢ao do risco, estao factores como:

i) Receios de uma segunda vaga de infecgdes pela COVID-19, uma vez que os
casos tém aumentado mais rapidamente para niveis recordes, o que tem
inclusive levado muitos governos a optarem por impor novas restricoes;

ii) Ameacas de novas imposicdes de medidas proteccionistas;

iii) O ressurgimento de friccdes? entre os EUA e a China, que em determinado
momento, aumentaram os receios de fracasso do compromisso com a
primeira fase do acordo comercial alcangado no inicio deste ano;

iv) Incertezas nas negociac¢des para um acordo comercial entre a Unido Europeia
e o Reino Unido, cuja a dificuldade tem por base o sector das pescas e outras
questdes ligadas a concorréncia.

Quanto a actividade econimica, a deterioracdo das perspectivas econdmicas ficou uma
vez mais espelhada no update de Junho do World Economic Outlook do FMI, onde a
previsao de queda do PIB global quase duplicou, tendo sido antecipada por contrac¢des
de mais de 2 digitos para alguns paises europeus.

O Fundo aumentou as suas previsdes de contrac¢ao da economia global, estando agora
a antecipar uma recessdo econémica de 4,9% em 2020, quando em Abril antevia uma
gueda de 3%. O FMI espera que nas economias avancgadas, a reducdo seja este ano de
8%, com realce para os paises da Zona Euro, onde a Franga, Itdlia e a Espanha devem
ressentir-se de contracgdes de mais de 12%.

Grafico 3. Agravamento da contracgdo do Grafico 4. Evolugdo do PIB
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2 Desde o inicio do ano, o aumento de tensdo entre os dois paises teve por base, inicialmente, as alega¢bes norte-americanas sobre
envolvimento chinés quanto ao surgimento da COVID-19. Posteriormente, a aprovagdo do Projecto Lei dos EUA que obriga as
empresas chinesas a cumprirem as normas contabilisticas do pais para que continuassem em bolsa intensificou as tensdes. O
Projecto Lei da China sobre segurancga nacional que estabeleceu uma maior interferéncia chinesa em Hong Kong mereceu respostas
dos EUA, tendo suspendido o estatuto especial de que beneficiava Hong Kong diante dos EUA. Mais recentemente, as disputas em
relagdo a compra e venda da empresa chinesa Tik Tok gerou algum confronto entre os dois paises.
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BOX. Estatisticas da COVID-19 e evolugao dos projectos de pesquisas de vacina

Ponto de Situagao 21-09-2020

No dia 11 de Margo de 2020, a Organizagao Tabela 1. Estatisticas COVID-19
Mundial da Saude declarou a COVID-19 como Ranking Continentes Casos  Peso Mortes
uma pandemia. Trata-se de uma doenca 1 Américas 15466584  50% 527837
respiratoria aguda causada pelo novo 3 Sudeste da Asia 6073462  20% 101700
coronavirus (SARS-CoV-2). 4 Europa 5195853  17% 229802
Mediterraneo
- e L 6 iental 2215733 7% 57641
A doenca foi identificada pela primeira vez erienta
. . RT 2 Pacifico Ocidental 577 905 2% 12 667
em Wuhan, na provincia de Hubei, Republica o
p | d Ch 1 d D br d 5 Africa 1145397 2% 24 757
opular da !na,. em e_ ezembro de . Outros a1 < "
2019, mas o primeiro caso foi reportadoem ~— " -

31 de Dezembro do mesmo ano.
Fonte: OMS

Entretanto, mantém-se as incertezas em relacdo ao surgimento da doenca, entretanto,
acredita-se que o virus tenha uma origem zoondtica®, porque os primeiros casos
confirmados tinham principalmente ligacdes a um mercado chinés de venda de animais
Vivos.

O numero de pessoas infectadas pela COVID-19 aumenta rapidamente. As américas tém o
registo de mais de 50% dos casos confirmados no mundo, com realce para os EUA e o Brasil.

Grafico 5. Top 4 | Paises com maior n.2 de A taxa de mortalidade ronda

casos actualmente os 3% dos mais de 30

6.8 milhBes B Casos confirmados milhdes de casos confirmados em
5,7 milhes mTaxa de mortalidade  todo 0 mundo. A india, apesar de ter

4,6 milhGes ultrapassado recentemente o Brasil

como o segundo pais com o maior
numero de infecgdes, tem uma das

1,1 milhdes taxas de mortalidade mais baixas.

Dados da London School of Hygiene &

EUA india Brasil Russia . ! i
Tropical Medicine®* mostram que ha

Fonte: OMS . . .
243 projectos de pesquisas de vacinas
e 43 estdo na fase de ensaios clinicos, sendo que 8 estdo na fase Il (inoculacdo da vacina em
milhares de voluntarios a fim de determinar se impede de facto a infeccdo), entre as quais

as vacinas russas.

Apesar do discurso politico apontar para a conclusdo de vacinas ainda este ano, ndo ha, por
parte da OMS e da comunidade cientifica internacional, uma confirmagcdao quanto ao
horizonte temporal para o efeito, ndo obstante terem sido anunciados, recentemente,
avangos importantes em diferentes testes.

3 Quando a doenga pode passar de animais para o ser humano
4 https://vac-Ishtm.shinyapps.io/ncov_vaccine landscape/
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1.2. Evolugao da actividade econdmica

As fortes medidas de confinamento implementadas um pouco por todo mundo
limitaram a circulagdo de pessoas e bens, reduziram o consumo de bens produzidos por
muitas industrias e encerraram tantas outras. Estas reduc¢des tiveram impactos sobre
diferentes indices de producdo, por via da diminui¢cdo dos investimentos e deterioraram
as condicdes do mercado de trabalho. Os ultimos dados publicados ja ilustram os
efetitos negativos da COVID-19 nas economias, ndo obstante esperar-se ainda mais
impactos da pandemia na actividade econdmica.

1.2.1. Estados Unidos

No segundo trimestre de 2020, a economia dos EUA teve uma redugao homdloga de
31,7%, significativamente acima da contrac¢do de 5,0% verificada no primeiro trimestre,
o maior recuo da histéria do pais. Neste periodo, foi verificada uma diminuicdo
significativa das encomendas de bens duradouros e dos lucros das empresas.

Tabela 2. EUA | Evolugdo de indicadores

jun/19 dez/19 jun/20 Evolugdo
PIB real (YoY) % 2,0 2,1 -31,7 Trimestral
Inflagdo % 1,6 2,3 0,6 Mensal
Desemprego % 3,6 3,5 13,0 Mensal
Taxa basica de juros % 2,5 1,8 0,25 Pontual

Fonte: Bloomberg
YoY: variagdo homologa

O mercado de trabalho norte-americano deteriorou-se bastante, com a taxa de
desemprego a atingir os 14,7% em Abril, a mais elevada de sempre, para depois aliviar
para os 13% no més de Junho. A taxa de desemprego afastou-se assim dos valores
minimos de mais de 49 anos, numa altura em que o Governo norte-americano apontava
para que o mercado laboral do pais estivesse perto do pleno emprego.

Neste contexto de restricdes ao consumo e o enfraguecimento do mercado de trabalho,
a inflacdo voltou a descer, estando longe da meta de 2% do banco central do pais,
fixando-se nos 0,6% em Junho, o que compara com os 2,3% do final de 2019.

Com este arrefecimento da actividade econdmica em geral, a Reserva Federal (Fed) tem
vindo a tomar um conjunto de medidas que visam mitigar o impacto da COVID-19. O
banco cortou a taxa basica de juros, duas vezes em 2020, colocando-a no intervalo entre
0% e 0,25%, interrompendo assim o ciclo de aumento dos juros.

Além de outras medidas de flexibilizagdo monetaria, a Fed fixou um minimo de 700 mil
milhdes de USD para o seu programa de compras de obrigacdes. Do lado do Governo,
foram também aprovadas outras medidas de apoio a economia, visando ajudar as
pequenas empresas a continuarem a pagar saldrios e realizarem gastos nos cuidados de
saude.

Departamento de Estudos Econdmicos e Financeiros
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1.2.2. Zona Euro

A economia da Zona Euro recuou 3,1% no primeiro e 15,0% no segundo trimestre deste
ano, comparativamente ao modesto avanco de 1,0% do ultimo trimestre de 2019 e 1,3%
do trimestre homdlogo. Tratam-se das maiores descidas desde 1995 e do terceiro
trimestre de 2009, respectivamente.

As maiores quebras de PIB foram verificadas em Espanha, com cerca de 22,1%, em
Franga, com uma contracgao de 19% e em Italia, com uma descida 17,3%.

Tabela 3. Zona Euro | Evolugdo de indicadores

jun/19 dez/19 jun/20 Evolugdo
PIB real (YoY) % 1,3 1,0 -15,0 Trimestral
Inflagdo % 1,3 1,3 0,3 Mensal
Desemprego % 7,57 7,37 7,8 Mensal
Taxa basica de juros %* -0,4 -0,5 -0,5 Pontual

Fonte: Bloomberg/Trading Economics
*taxa de remuneragdo dos depdsitos overnight
YoY: variagdo homdloga

No mercado laboral, o percentual de desempregados que j& se encontrava numa
tendéncia decrescente, atingindo em Margo ultimo um valor minimo de mais de 48
trimestres (7,2%), voltou a subir para 7,8% no més de Junho, como reflexo dos impactos
da COVID-19 nas empresas do bloco e na sua capacidade de manter os empregos.

Quanto a inflagdo, tal como nos EUA, registou-se um enfraquecimento, passando de
1,3% no final de 2019 para 0,3% em Junho deste ano, significativamente abaixo das
expectativas do Banco Central Europeu (BCE)>.

Relativamente a politica monetdaria, o BCE manteve a taxa de juro de depdsito em
terreno negativo, em -0,50%, bem como a taxa aplicavel as operagdes principais de
refinanciamento e a facilidade permanente de cedéncia de liquidez em 0,00% e 0,25%,
respectivamente.

O Banco reintroduziu o programa de estimulos a economia, tendo inicialmente, definido
um pacote de até 750 mil milhGes de EUR e aumentou, no inicio de Junho, para 1 350
mil milhdes de EUR até ao final de 2021, uma medida destinada a apoiar a economia do
bloco.

1.2.3. Africa Subsariana e paises emergentes

Espera-se que o impacto da COVID-19 no PIB de Africa seja significativo, com as
estimativas do FMI a apontarem para uma contraccdo de 3,2% em 2020 para a Africa
Subsariana, maior do que a queda de 1,6% prevista anteriormente. A Africa do Sul e a

> Mais recentemente, a inflagdo da Zona Euro chegou a estar abaixo de zero, nivel de deflagdo.
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Nigéria deverdo ser os principais responsaveis pela descida do PIB da regido, com
contracc¢des esperadas de 8% e 5,4%, respectivamente, neste ano.

Tabela 4. Africa | Evolugdo de indicadores (%)

Pais Indicadores jun/19 dez/19 jun/20 Evolugdo
PIB real (YoY) 3,3 -0,1 -17,1 Trimestral
Africa do Sul Inflagdo 45 4,0 2,2 Mensal
Desemprego 29,0 29,1 30,1 (Margo) Mensal
Taxa bdasica de juros 6,8 6,5 3,8 Pontual
PIB real (YoY) 2,1 2,6 -6,1 Trimestral
. Inflagdo 11,2 12,0 12,6 Mensal
Nigéria
Desemprego - - - Mensal
Taxa bdsica de juros 13,5 13,5 12,5 Pontual

Fonte: Bloomberg/Trading Economics
*Cedéncia de liquidez a 1 ano
YoY: variagdo homologa

No segundo trimestre deste ano, a Africa do Sul, pais com o maior niimero de casos de
COVID-19 no continente, registou uma contrac¢do homdloga de 17,1%, e de mais de
50% em termos trimestrais, uma redugdo histdrica. Trata-se do terceiro trimestre
consecutivo de contrac¢ao anual da economia. O numero de desempregados no pais
aumentou para 30,1% entre Janeiro e Marco, comparativamente aos 29,1% do periodo
anterior, representando 7,1 milhdes de pessoas em situacdao de desemprego.

J4 na Nigéria, a queda homodloga foi de 1,9% no primeiro trimestre, agravando-se para
6,1% no segundo trimestre face ao crescimento de 2,6% nos ultimos 3 meses de 2019.
A Nigéria também registou um aumento da inflagao, passando de 12% no final de 2019
para 12,6% em Junho de 2020.

Entre as economias emergentes e em desenvolvimento, destaca-se a previsdo de
crescimento da China que foi drasticamente reduzida face aos habituais mais de 6%,
para 1%. A segunda maior economia do mundo também tem sido fortemente afectada
pela pandemia, tendo recuado 6,8% em termos homadlogos no primeiro trimestre deste

ano.
Tabela 5. China | Evolugdo de indicadores (%)
Pais Indicadores jun/19 dez/19 jun/20 Evolugdo
PIB real (YoY) 6,2 6,0 3,2 Trimestral
. Inflagdo 2,7 4,5 2,5 Mensal
China
Desemprego 3,6 5,2 5,7 Mensal
Taxa bdésica de juros* 4,4 4.4 4,4 Pontual

Fonte: Bloomberg/Trading Economics
*Cedéncia de liquidez a 1 ano

YoY: variagdo homologa

Entretanto, a economia chinesa foi uma das primeiras a evidenciar sinais de
recuperacdo, tendo crescido 3,2% no segundo trimestre, tornando-se na primeira
grande economia a regressar a terreno positivo, em termos de evolucdo trimestral do
PIB. Quanto a outros emergentes, real¢a-se a diminuicdo de 23,9% na india, 18,7% no
México e de 9,4% no Brasil.
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1.3. Mercado petrolifero e de outras commodities

1.3.1. Mercado Petrolifero

O mercado petrolifero esta a experimentar um periodo impar na sua histdria, que
comegou em Abril ultimo, com o forte choque nos pregos observado depois da guerra
de producdo® entre dois importantes produtores mundiais da matéria-prima (Russia e
Arabia saudita), numa altura em que a procura foi fortemente afectada pelos efeitos da
COVID-19.

A procura mundial recuou 18 milhdes de barris por dia desde o inicio do ano, para 82
milhdes de barris didrios no segundo trimestre. Para se tentar compensar esta queda, a
oferta global foi reduzida em 8 milhGes de barris para 92 milhdes de barris diarios.

Grafico 6. Procura mundial de Grafico 7. Oferta mundial de
petrdéleo (Mbd) petréleo (Mbd)
BOCDE m®China  ®Outros 120 WOCDE ®mOPEP  mOutros
100
100
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20 20
0 0
2019 12Q/2020 2°Q/2020 2019 12Q/2020 2°Q/2020
Fonte: OPEP Fonte: OPEP

Os cortes tém sido conduzidos, essencialmente, pela OPEP e seus aliados, que apds o
falhango de Margo ultimo, chegaram finalmente a um acordo histérico para cortar a
produgdo, em quase 10 milhdes de barris, cerca de 10% da oferta global. O acordo
entrou em vigor no inicio de Maio, sendo que no final de Junho, ficou registada uma
execugao de 104% por parte da OPEP e de 83% pelos paises ndo-OPEP, como se pode
ver na tabela abaixo.

Tabela 6. Grau de execugao dos cortes da OPEP+ (Junho 2020)

Futuros limites de cortes

Mil barris por dia Meta até Junho Produgdo Grau de .
2020 Junho 2020 execugio 1de Agosto a Até
Dezembro 2020  Abril de 2022
OPEP 10 20598 19 819 -104% 21815 23032
Ardbia Saudita 8492 7 540 -138% 8994 9495
Angola 1179 1224 -87% 1249 1318
Nigéria 1412 1497 -80% 1495 1579
Outros OPEP 9515 9558 -98% 33553 35424
N&o-OPEP 13 582 14 209 -83% 12 604 13 307
Russia 8492 9317 -67% 8994 9495
México @ 1681 1616 -165% | - -
QOutros Paises Ndo-OPEP 3409 3276 -113% 3610 3812
Total OPEP 10 e Ndo-OPEP 34180 34028 102% 34419 36 339

Fonte: OPEP/Eaglestone/Bloomberg

5 A guerra foi desencadeada apds a ndo concretizagdo de um acordo entre a OPEP e seus aliados para redugdo da produgdo, em
Margo deste ano, quando a Russia recusou a proposta do cartel de um corte colectivo suplementar de 1,5 milhdes de barris por dia
até ao fim deste ano, uma decisdo que teve resposta dos sauditas, ao produzir em niveis recordes de 12,3 milhdes de barris por dia.
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(1) Para a Russia e Ardbia Saudita, as metas ficaram fixadas em 11 milh&es de barris;
(2) O México apenas acordou cortar a sua produgdo na primeira fase.

A Arabia Saudita desempenhou um papel importante na OPEP, por ter sido o pais que alcancou
o maior grau de execucdo (138%), o que acabou por compensar o incumprimento por parte de

outros paises do grupo. O Cartel contou ainda com cortes voluntarios de outros paises, que
habitualmente nao integram estes acordos.

Com este esforco, os precos do barril voltaram a subir, apds a queda histdrica registada em Nova
lorque, quando o WTI chegou a estar em terreno negativo, pela primeira vez na sua histéria,
encerrando a sessdo do dia 20 de Abril nos -37,63 USD por barril. Entretanto, os pregos tém
estado a subir, também fruto de uma maior expectativa de recuperacao da procura perdida com

o confinamento, tendo o Brent e o WTI superado a fasquia dos 40 USD por barril no fecho desta
edicao do relatério.

Grafico 8. Série histérica do prego do petrdleo
(USD/barril)
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Fonte: Bloomberg

A subida nos precos tem por base a reabertura gradual das economias, o que retirou
pressdo sobre a capacidade de armazenamento de petrdleo no mundo, um tema que se

havia agravado na altura em que se acumulou reservas petroliferas um pouco por todo
mundo, quer em terra como em superpetroleiros nos mares.
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Illl. CONTEXTO NACIONAL

2.1. Impactos da COVID-19 e medidas de apoio a economia nacional

No dia 27 de Marc¢o, através do Decreto Presidencial 81/20, o Governo declarou o Estado
de Emergéncia, o primeiro da histdria, com o objectivo de conter a propagacdo da
pandemia da COVID-19 no pais. O diploma estabeleceu um conjunto de medidas como
o confinamento e o encerramento de quase todas as actividades que promoviam a
circulagao e implicariam a aglomeragao de pessoas.

Tal como noutros paises, Angola também encerrou as fronteiras para evitar a
importacdao de novos casos da doenga. Com estas medidas, quase todos os sectores de
actividade econémica foram afectados, com maior realce para os mais vulnerdveis ao
distanciamento social e ao colapso da procura global, bem como aqueles que tém
grande dependéncia de cadeias de abastecimento transfronteiricas, tais como a
industria transformadora, construcdo, hotelaria, retalho, transportes e logistica e o oil
& gas. Entretanto, o impacto tem sido relativamente menos sentido por alguns sectores,
como o financeiro, a agricultura e as pescas, por ndo registarem o encerramento total.

As estatisticas existentes’ para ajudar a quantificar o impacto sentido em cada sector de
actividade sdo ainda pouco expressivas. Entretanto, sabe-se que o numero de
actividades que foram suspensas é elevado, com reflexo no desemprego, esperando-se,
deste modo, que outras informacdes que venham a ser publicadas relativamente a este
periodo evidenciem impactos de intensidades diferenciadas para cada sector:

e O sector dos transportes é um dos que, aparentemente, mais se ressente do
impacto destas medidas. O encerramento de fronteiras (aéreas, maritimas e
terrestres) provocou a paralisacdo de uma grande parte do sector, ndo obstante ter
sido mantido o transporte de mercadorias essenciais. A reducao de viagens devido
as restricdes de circulacdo de pessoas impostas a nivel global e interno levou a um
declinio acentuado da actividade das empresas deste sector, implicando um forte
impacto na rentabilidade e na liquidez das empresas. A titulo de exemplo, no més
de Abril, o Ministério de tutela estimava uma reducdo entre 60 e 70% no transporte
de pessoas e de 20 a 40% no de carga, com perdas entre 513 e 596 milhdes de USD;

e O sector da hotelaria e restauragao, sustentado habitualmente pelo turismo de
negdcios e turismo interno dos expatriados, é outro dos que mais tem sido afectado.
O sector continua a verificar quebras significativas na sua facturacdo, com fortes
impactos negativos sobre a rentabilidade e a liquidez das empresas;

7 Neste sentido, o Banco Nacional de Angola desenvolveu um inquérito destinado exclusivamente as Pequenas e Médias Empresas
(PME), com o objectivo de obter informag&es sobre o impacto da pandemia na actividade das mesmas, com vista a auxiliar na
adopg¢do de medidas de apoio. Os resultados do inquérito, que contou com uma amostra pequena, revelaram que no més de Junho
houve um ligeiro aumento do nimero de empresas que encerraram de forma definitiva e temporaria devido ao contexto, e uma
reducdo de empresas em normal funcionamento.
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¢ Na industria transformadora e construgao civil, regista-se uma redugao na procura
e na capacidade de producdo, levando a atrasos e adiamentos de projectos e a
guebras de facturacdo. Para a construcao de obras publicas, o Governo priorizou
apenas as obras consideradas prioritarias e estratégicas, como as do sector dos
transportes, e as inseridas no PIIMS;

¢ No sector petrolifero, os impactos comegaram a reflectir-se na procura e depois nos
precos. A China, principal destino das exportacdes de Angola, reduziu
substancialmente as suas importacdes petroliferas, devido, sobretudo, ao fecho das
principais refinarias. No geral, registou-se uma redug¢ao da procura generalizada
devido a quebras da produc¢do industrial. Por exemplo, em termos financeiros,
registou-se uma queda significativa nas receitas tributarias petroliferas do segundo
trimestre, que desceram para 1,5 mil milhdes de USD, uma queda de quase 50% face
ao trimestre anterior;

e O comércio tem-se ressentido sobretudo com as limitacdes impostas na circulagdo
de pessoas e ao hordrio de funcionamento dos estabelecimentos comerciais, o que
tem condicionado as vendas. Esperam-se quebras elevadas da facturagao e pressao
sobre os fluxos de caixa;

e Na banca, ja ha sinais de que as medidas restritivas reduziram as operagdes por via
da limitacdao da circulagdo de pessoas e do encerramento ou suspensdo de muitas
actividades empresariais. Por exemplo, os impactos nas receitas com comissdes de
transaccdes ja se véem reflectidos nos indicadores de solidez do sistema bancdrio,
gue evidenciaram quedas no ROE (Return on Equity), ao situarem-se nos -1,2% e
0,1% nos meses de Abril e Maio, uma diferenca significativa face aos racios de 6,4%
e 8,4% dos mesmos periodos do ano passado. Com a forte queda esperada na
actividade econdmica, o sector poderd ressentir-se, até ao final do ano, de um
aumento do incumprimento dos empréstimos com reflexo no racio de crédito
malparado, o que por sua vez, aumentam as imparidades e abatem os resultados.

Visando conter os impactos, antes de serem tomadas medidas mais operacionais e
especificas de cada sector, foi publicado o Decreto Presidencial n.2 96/20, que definiu
as principais linhas de actuacdo do Governo, as quais assentaram nos seguintes eixos:

(i) Utilizagdo de 1,5 mil milhdes de USD do Fundo Soberano para apoio
orcamental;

(ii) Aceleracdo do Programa de Privatizacdes (PROPRIV);

(iii) Concessdo de autorizacdo ao Instituto Nacional de Seguranca Social
(INSS) para investir em titulos do Tesouro;

(iv) Suspensdo do pagamento em cash de atrasados;

8 Programa Integrado de Interven¢do nos Municipios
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(v)

(vi)

(vii)

Negociacdo para adiamento do pagamento de 50% da divida interna

(rollover) e adesdo do pais as linhas de financiamento para a COVID-19;

Isencdo do IVA e direitos aduaneiros para mercadorias com fins

humanitarios e de doagdes;

Suspensdo de exportacdo de bens alimentares e equipamentos médicos.

Tabela 7. Resumo das medidas de apoio a economia

Ambito Objectivo Medida
. N i. Alargamento, por cerca de 2 meses, de prazos limites para liquidagdo do
Aliviar a pressao sobre a .
! o Imposto Industrial dos Grupos B e A;
Impostos tesouraria com obrigagdes . o oL . .
tributarias ii. Atribuicdo de crédito fiscal de 12 meses sobre o IVA na importagdo de
bens de capital e de matéria-prima enquadrados no PRODESI.
Aliviar a pressao sobre a
L. tesouraria com i. Diferimento do pagamento da contribuicdo da seguranga social referente
Salarios s .
contribui¢cdes para a ao 22 trimestre de 2020 para o 22 semestre do ano.
Seguranga Social
i. Criacdo de uma linha de financiamento do FADA, no valor de 15 mil
milhdes de Kz, para a agricultura;
ii. Criagdo de uma linha de financiamento do BDA, no valor de 26,4 mil
Assegurar o apoio milhdes de Kz, para comércio e distribuicdo de produtores nacionais;
financeiro para a iii. Criagdo de uma linha de financiamento do BDA, no valor de 13,5 mil
) manutencdo minima dos milhdes de Kz para agricultura e pecudria;
/:pmo ) niveis de actividades das  iv. Criacdo de uma linha de financiamento do BDA, no valor de 750 milh&es
INANCEITO icro, pequenas e médias  de Kz, para cooperativas nos sectores da agricultura e das pescas;
empresas do sector v. Criagdo de uma linha de financiamento do FACRA, através do BDA, no
produtivo valor de 3 mil milhdes de Kz, para investimentos no capital préprio de
cooperativas da agricultura, pecudria e pescas;
vii. Criagdo de uma linha de crédito do FACRA, no valor de 4 mil milhGes de
Kz, para diversos sectores da economia;
i. Suspensdo da obrigatoriedade de as empresas realizarem o registo
estatistico;
ii. Obrigatoriedade de emissdo do alvara comercial apenas para as
Burocracia Remover o excesso de actividades de comercializagdo de bens alimentares diversos,
sobre as burocracia que incide medicamentos, automdveis, combustiveis, lubrificantes e produtos
empresas  sobre as empresas quimicos;
iii. Extingdo da obrigacdo de licenciamento de contratos de gestdo,
prestacao de servigos e assisténcia técnica estrangeira ou de Gestdo no BNA
e no Ministério da Economia e Planeamento.
Assegurar a mobilidade . . . . .
. & i. Credenciamento dos trabalhadores do sector privado, a fim de garantir a
Mobilidade dos trabalhadores neste .
, sua mobilidade.
periodo
i. Transferéncia para os salarios dos trabalhadores, da seguranga social nos
meses de Abril, Maio e Junho de 2020;
- ii. Disponibilizagdo de 315 milhdes de Kz para o Ministério da Acgdo Social,
. Agregados de familias em " - S s
Familias . - . Familia e Promogao da Mulher, para desenvolver campanhas de distribuicdo
situagdo de risco .
de bens da cesta basica;
iii. Inicio em Maio de 2020, da primeira fase do Programa de Transferéncias
Sociais Monetdrias;
. . i. Elaboragdo e execugdo de um plano de acgdo de formalizacdo e
. Aceleragdo da transi¢do da o o
Economia o . organizagdo do comércio informal;
. actividade informal parao . . .
informal ii. Elaborar e executar um plano de acgdo de fomento dos meios de

sector formal

pagamentos digitais.
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2.2. Contas fiscais e evolugao da divida publica interna

2.2.1. Revisdo do Orcamento Geral do Estado 2020

A revisdo do OGE 2020 foi motivada pela queda acentuada do preco do petréleo
verificada desde o inicio de Margo e pelo impacto das medidas de confinamento devido
ao combate a COVID-19. Os dois fendmenos deixaram os principais pressupostos
or¢amentais desalinhados da realidade.

Evolugao dos pressupostos assumidos:

Tabela 8. Pressupostos do OGE de 2020

2020

Pressupostos 2019 OGE Revisdo
Inflagdo (%) 17,1 25,0 25,0
Produgdo de Diamantes (Mil quilates) 9121,5 10175,0 8000,0
Preco Médio dos Diamantes (USD/quilate) 142,3 162,1 103,0
Producio Petrolifera (Milhdes de barris/dia) 1376,3 1436,9 1283,5
Prego Médio do Petrdleo (USD/barril) 65,2 55,0 33,0
Taxa de crescimento real do PIB (%) -0,9 1,8 -3,6

PIB petrolifero + LNG -6,6 1,5 -7,0

PIB petrolifero -7,6 3,4 -7,2

PIB ndo petrolifero 1,6 1,9 -2,1

Fonte: MINFIN

v Prego do petréleo — O OGE 2020 inicial fixava o preco do barril de petréleo nos 55
USD. Este preco deixou de estar consistente com a evolugdo do preco no mercado
internacional que, em média, se situou nos 42 USD, até a revisdao do OGE. Assim,
prevé-se agora uma média de 33 USD por barril até ao final do ano, um pressuposto
justificdvel e podendo até ser considerado conservador®.

v Taxa de inflagdo — A inflacdo esperada mantém-se nos 25%. Embora a sensacdo de
aumento nos precos da economia actualmente poderia sugerir uma estimativa
maior, a inflacdo esperada pelo Governo terd levado em conta o adiamento dos
ajustamentos aos pregos dos combustiveis, o que compensaria os efeitos da
depreciacdo cambial e de eventuais restricdes de entrada de bens e servicos na
economia;

v" Taxa de cAmbio — O cAmbio médio implicito devera estar contido no intervalo entre
562,505 e 616,941 USD/Kz'° e é justificado pela continuidade dos ajustamentos do
mercado cambial;

v Produgio petrolifera nacional — Além dos efeitos dos baixos precos sobre o sector,
este pressuposto deverd ser limitado pelo acordo da OPEP, que impde um novo

° Este prego constitui uma mudanca no pressuposto, uma vez que o MINFIN havia informado, no inicio da crise, que trabalharia com
um prego de até 35 USD por barril.

10 N3o obstante a taxa de cdmbio ndo ser divulgada, deduziu-se a taxa de cdmbio através das receitas petroliferas, tendo como
referéncia taxas efectivas para impostos petroliferos entre 31% e 34% utilizada em momentos que o prego do petrdleo foi similar
ao actual.
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limite de produc¢do ao nosso pais. Por isso, a previsdo agora é de apenas 1,28 milhGes
de barris, contra os anteriores 1,44 milhdes de barris diarios;

v’ Variagdo do PIB — Espera-se agora uma queda do PIB na ordem dos 3,6%, face a
contracgao de apenas 1,2% avangada pelo MINFIN antes do inicio da revisao e da
expansdo de 1,8% do OGE inicial. No momento da elaboragdo do OGE inicial, ja havia
indicios de que a concretizacdo das previsdes de crescimento enfrentaria varios
desafios. Agora, com esta nova conjuntura, antevé-se um impacto bastante
negativo, sendo mesmo dificil pensar-se numa recessao de apenas 4%.

Em relacdo as receitas fiscais, notou-se uma reducdo nesta rubrica de 28,9% para
6 125,0 mil milhdes de Kz, influenciada maioritariamente pela queda da receita
petrolifera, que reduziu 47,1% face ao OGE inicial, ao passo que a receita ndo petrolifera
caiu cerca de 7,5% para 2 328,6 mil milhdes de Kz.

Espera-se que este corte na previsdo de arrecadacdo dos impostos petroliferos leve a
uma reducdo do peso desta rubrica no PIB para 9,3%, enquanto os impostos ndo
petroliferos deverdao aumentar o peso, de 6,0% para 7,3% do PIB.

Grafico 9. Evolugdo da Receita, Despesa e Défice
Fiscal (em % do PIB)

I Receitas W Despesas em@mm Défice fisc

2018 (estimativa) 2019 (preliminar) OGE 2020 OGE 2020 Revisto
Fonte: MINFIN
Nas despesas fiscais, a revisdo imp06s um corte de 8,7% nos gastos gerais, para 7 392,6

mil milhGes de Kz. As despesas correntes reduziram 12,3% e as de capitais aumentaram
9,3%.

O grande destaque nas rubricas das despesas correntes sdo os gastos com o pagamento
de juros, que diminuiram 20,5%, com realce para os juros externos, que cairam 25,5%.

Estas redugdes nas receitas e despesas levaram a que se assumisse um saldo fiscal
deficitario, quando comparado com o superavit de 1,2% que constava do OGE inicial.
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Tabela 9. Quadro Macro Fiscal 2019 - 2020

2020

Mil milhGes de Kz

Receitas 6512,1 8614,7 61250 | 28,9% 21,5 20,4 19,2
Petroliferas 3952,5 5580,5 29518 | 47,1% 13,0 13,2 9,3
N3o petroliferas 2104,5 2516,6 23286 | 7,5% 6,9 6,0 7,3
Outras 137,0 235,8 555,3 1 136% 0,5 0,6 1,7

Despesas 6 269,6 8096,2 73926 | 8,7% 20,7 19,2 23,2
Despesas correntes 5142,9 6 758,7 5930,5 | 12,3% 17,0 16,0 18,6

Saldrios 1999,2 2217,5 21818 | 1,6% 6,6 53 6,8
Subsidios 78,6 250,9 216,7 | 13,6% 0,3 0,6 0,7
Juros 1720,7 2473,8 1967,4 | 20,5% 5,7 5,9 6,2
Externos 923,3 1404,8 1040,9 | 25,9% 2,6 3,3 3,3
Internos 797,3 1069,0 926,5 | 13,3% 3,0 2,5 2,9
Outras 597,6 880,8 753,1 | 14,5% 2 2,1 2,4
Despesas de capital 1126,7 1337,4 1462,2 1T 9,3% 3,7 3,2 4,6

Défice fiscal -873,7 518,5 -1267,6  344,5% -2,9 1,2 -4,0

Financiamento interno (liquido) 122,2 -2 238,5 -140,1 | 93,7% 0,4 -5,3 -0,4
Desembolsos 1622,6 2480,7 40669 1 63,9% 5,3 5,9 12,8
Amortizagdes -1817,8 -4 081,9 -3702,7 1 9,3% -6 -9,7 -11,6

Financiamento externo (liquido) 991,1 1719,9 1407,7 | 18,2% 3,3 4,1 4,4

Desembolsos 3095,9 4 863,7 3262,1 | 32,9% 10,2 11,5 10,2
Amortizagdes -2104,8 -3143,8 -1854,4 | 41% -6,9 -7,5 -5,8
Fonte: MINFIN

Quanto a despesa financeira, que considera os montantes para o pagamento da divida
do Estado e os respectivos juros, também se deve destacar a queda de 24,5% na soma
das duas componentes. Neste ponto, o destaque recai, naturalmente, para a diminuigao
de mais de 50% na componente externa devido, provavelmente, a contabilizagao de
provaveis alivios nos pagamentos por parte da China e de outros credores.

Sem considerar as operag¢des de divida, a maior parte das despesas no OGE 2020,
continuou a estar alocada ao sector social, com cerca de 2 413,6 mil milhées de Kz,
representando um peso de 18% do total de receitas fiscais. Contrariamente ao que se
esperava, verificaram-se aumentos nas dotacdes em areas sociais irrelevantes para o
actual contexto e cortes, ou aumentos insignificantes, em subsectores que deveriam ter,
actualmente, toda atenc¢ao das autoridades. A titulo de exemplo, estdao os cortes nas
dotagdes para a protec¢ao ambiental, habitacdo, servicos comunitarios e social, estdo
também os aumentos modestos para a saude e educacdo e aumentos para rubricas
como recreacdo, cultura e religido.

Tabela 10. Divisdo funcional da despesa (mil milhdes de Kz)

% Despesa

2020 Var. % Despesa

ectores OGE(1)  Revisio(2) 2/* PrFil::rlia Total

1. Sector Social 2564,0 24136 | | 59% 40,7% 17,9% 7,6%
2. Sector Econémico 711,2 943,6 | 1432,7% 15,9% 7,0% 3,0%
3. Defesa, Seguranga e Ordem Publica 1203,3 11754 | ¢ 2,3% 19,8% 8,7% 3,7%
4. Servigos Publico Gerais 1792,8 1397,4| 1.22,0% 23,6% 10,4% 4,4%
Despesa Fiscal Primaria 62714 5930,4 | | 5,4% 44,1% 44,1% 18,6%
Despesa Financeira 9699,2 75252 | 1.22,4% 55,9% 55,9% 23,6%
Total Orgamento Geral do Estado 15 970,6 13 455,3 | | 15,7% - 100,0% 42,2%
Fonte: MINFIN
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O montante de 711,2 mil milhdes de Kz alocados ao sector econdmico sofreu um
incremento de 32,7%. Os gastos com combustiveis e energia tiveram o maior aumento
dentro do sector econédmico, seguido pelos transportes, sendo estas duas, as rubricas
que representam as maiores fatias do sector. A agricultura também saiu beneficiada,
tendo observado um aumento de 18,8%.

2.2.2. Colocacdo liquida da divida titulada

A divida publica titulada emitida nos primeiros seis meses deste ano atingiu cerca de 584 mil
milhGes de Kz, representando um aumento de 6% face a divida obtida no mesmo periodo de
2019. Esta subida foi impulsionada pelo aumento de 160% das emissGes de ObrigacGes do
Tesouro (OT), que totalizaram 392 mil milhdes de Kz. Em contrapartida, registou-se uma queda
de 52% na emissdo dos Bilhetes do Tesouro (BT), para 191 mil milhdes de Kz.

Quanto ao diferencial entre a oferta e os valores efectivamente colocados, é possivel inferir
maior atractividade no investimento em OT do que em BT. No periodo em referéncia, o mercado
adquiriu apenas 30% dos BT oferecidos, enquanto as OT foram absorvidas em mais de 50% do
que se tinha ofertado.

Tabela 11. Colocagao liquida de titulos Tabela 12. Taxas de juro dos titulos do
(mil milhGes de Kz) Tesouro (%)
R 2019 2020
BT OCSEZ (jan-jun)  (jan-jun) Titulos Maturidade dez/19 jun/20
Oferta 1463 637 -56% _
Emissdo 399 191 -52% 91 dias 12,07 ; 16,00
BT
Resgate 472 220 -53% BT 182 dias 1694 12,00 17,50
C. liquida -73 -29 -
Oferta 372 87 1% 364 dias 16,17 14,68 18,50
oT Emissdao 151 392 160% 1’5 anos _ - 22,50
Resgates 377 933 147% OT-NR
C. liquida -226 -541 ~ 2 anos 22,00 22,25 22,73
Total Emissdo 550 584 6% 3 anos 23,00 23,25 23,59

Total Resgate 850 1154 36%
Fonte: SIGMA

Fonte: SIGMA/BNA

Quanto aos resgates, o Tesouro amortizou dividas no valor de 1 154,0 mil milhdes de Kz, sendo
gue a maior parte deste valor, cerca de 933 mil milhdes de Kz, foram pagamentos de Obriga¢des
do Tesouro e os restantes 220 mil milhdes de Kz corresponderam aos resgates de Bilhetes do
Tesouro.

De notar que, no final do més de Junho, as taxas de juro para emissdo dos BT situaram-se nos
16,00%, 17,50% e 18,50% para as maturidades de 91, 182 e 364 dias, respectivamente,
evidenciando aumentos entre 0,04 e 3,08 pontos percentuais (p.p.) face as observadas no
mesmo periodo de 2019. J& para as OT, as taxas das emissGes para as obrigacGes ndo
reajustaveis também evidenciaram aumentos de até 0,23 p.p., tendo encerrado o semestre nos
22,50%, 22,73%, 23,59% e 24,50%, para os prazos de 1,5, de 2, de 3 e de 4 anos, na mesma
ordem.
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Quanto as emissoes de Obriga¢des do Tesouro em Moeda Estrangeira (OTME), neste periodo,
foram observadas ofertas, que muitas vezes ficaram sem compradores, o que pode estar
associado a uma maior percepc¢ao do risco para se investir em dividas do Governo em moeda
estrangeira, num contexto de grandes desafios para a tesouraria do Estado, o que privilegia

o
investimento em activos privados ou mesmo poupancas externas. Ao mesmo tempo, a
realizacdo de rollover! continuou a ser uma estratégia utilizada pelo Governo devido a

necessidade de deslocar a divida para o longo prazo e aliviar a pressdo sobre o servico da divida
no curto prazo.

De referir que, foi registado, neste periodo, uma emissdo de cerca de 2,5 milhdes de Kz em

obrigacdes indexadas ao cambio, um instrumento cuja utilizacdo tem sido descontinuada por
parte do Tesouro.

2.2.3. Arrecadacdo de receitas petroliferas

No primeiro semestre deste ano, foram arrecadados cerca de 4,2 mil milhGes de USD em receitas
fiscais petroliferas, o que representou uma queda de 31% comparativamente ao mesmo periodo
do ano anterior. Esta redugdo foi, principalmente, provocada pela queda do preco médio do
barril angolano, que chegou mesmo a atingir o minimo histérico de 18,2 USD por barril em Maio.
Entretanto, o preco médio de exportacdo de Janeiro a Junho, foi de 42 USD por barril, inferior
em 18,7% ao verificado no mesmo periodo de 2019. A contribuir, esteve também a queda de
1% da quantidade exportada de petrdleo que atingiu os 249 milhGes de barris.

A gqueda do total das receitas fiscais petroliferas foi também justificada pela diminuicdo de 28%
das receitas da Agéncia Nacional de Petréleo, Gas e Biocombustiveis (ANPG), que se situaram

nos 2,8 mil milhdes de USD e de 39% dos impostos cobrados as operadoras, que totalizaram 1,4
mil milhdes de USD no acumulado até Junho.

Grafico 10. Receitas petroliferas vs pre¢o de exportagao
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Fonte: MINFIN

A diminui¢do dos impostos totais foi maioritariamente explicada pela queda de 34% do Imposto
sobre o Rendimento de Petrdleo para 1,1 mil milhdes de USD (81% do total de impostos).
Registou-se também uma queda de 49% do Imposto sobre a Produgdo de Petréleo para 172

11 Adiamento do pagamento de dividas de titulos publicos.
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milhGes de USD (peso de 12%) e de 10% do Imposto sobre a Transac¢do de Petrdleo para 91
milhGes de USD (peso de 7%).

Tabela 13. Exportagdo petrolifera por bloco (milhdes de barris)

Descricao . 20?9 . 20?0 Variagdo
(jan-jun) (jan-jun)

Bloco 0 A 30,3 25,3 -16,6%
Bloco 0 B 11,2 10,1 -9,7%
Bloco 2/05 0,1 0,2 17,2%
Bloco 3/05 4,7 4,3 -9,1%
Bloco 4/05 0,9 0,7 -21,2%
Bloco 14 10,0 10,1 0,7%
Bloco 14 K/A-IMI 1,1 0,7 -29,9%
Bloco 15 42,8 37,0 -13,6%
Bloco 15/06 25,3 21,1 -16,7%
Bloco 16 11,4 0,0 -100,0%
Bloco 17 80,9 76,8 -5,1%
Bloco 18 10,5 9,9 -5,8%
Bloco 31 16,6 13,8 -17,2%
Bloco 32 19,2 39,1 103,7%
Zona Sul T. Cabinda 0,1 0,0 -54,7%
TOTAL 265,2 249,1 -6,1%

Quanto as exportagdes petroliferas por blocos, observa-se que os blocos 0A, 15, 17 e 32
sdo considerados como os mais produtivos, correspondendo a mais de 70% do total,
com realce para o bloco 17.

O dificil contexto que o sector petrolifero enfrenta devera continuar a impor elevados
desafios para a arrecadacao de receitas e para os niveis de producao, ficando ainda mais
dificil a implementacao dos esfor¢os anunciados pelo Governo para a contengao do
declinio da producao petrolifera que ja se verifica no pais ha algum tempo.

2.2.4. Arrecadacdo de receitas ndo petroliferas

As receitas fiscais ndo petroliferas arrecadadas, entre Janeiro e Abril deste ano'?,
atingiram 816,6 mil milhdes de Kz, o que representou um aumento face aos 568,5 mil
milhdes de Kz do mesmo periodo do ano anterior. Trata-se do maior volume arrecadado
entre os montantes relativos aos primeiros 4 meses de cada ano desde 2015.

12 No fecho desta edi¢do, os dados da AGT sobre este tema reportavam apenas até Abril 2020.
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Tabela 14. Evolucdo da receita fiscal ndo Grafico 11. A daciio de IVA
petrolifera rafico 11. Arrecadagdo de nos

primeiros 180 dias da sua

Mil milhGes de Kz 2019 2020 ‘ Var. (%) ‘ impelemntacao (mil milhdes de Kz)
Janeiro 172,9 229,1 33% B
IMPORTACAO
Fevereiro 121,9 172,5 42%
REGIME GERAL
Marg¢o 126,2 190,1 51%
REGIME 03
A »
Abril 147,5 224,9 52% TRANSITORIO
CATIVO 8,0
Total 568,5 816,6 44%
OUTROS 2,6
Fonte: AGT Fonte: AGT

Segundo o relatério dos primeiros 180 dias do Imposto Sobre o Valor Acrescentado
(IVA), nos primeiros seis meses de vigéncia do IVA (entre Outubro de 2019 e Marco de
2020), entrou nos cofres do Estado um total de 256,2 mil milhdes de Kz, dos quais 158,4

mil milhGes de Kz foram arrecadados na importacdo e 98 mil milhdes de Kz nas
operagoes internas.

No ano passado, também entrou em vigor o Imposto Especial de Consumo (IEC), que
somado ao IVA, atingiu 322,98 mil milhdes de Kz entre Outubro de 2019 e Margo de
2020. Entretanto, este valor mantém-se ainda 67% abaixo do valor arrecadado, no
mesmo periodo do ano passado, com os impostos de Consumo e de Selo registado.
Espera-se que a cobranca do IVA venha a aumentar, uma vez que se espera mais entrada
de agentes econémicos no regime geral a partir de 2021.

Grafico 12. Receitas diamantiferas

30

mmmm Valor arrecadado (milhdes USD) 1400
25 == Prego (USD/quilate) 1200
20 1000
800
15
600
10 400
> I I 200
. L/rr I Vi d
0 0 W O 0 0 O O O O OO O O O
i i i i Nl i i — i i — — o o o
ST TS SFESSTEEESSE G
& [ 2 P33 s LI I RIIESSI
Fonte: MINFIN

Utilizando uma outra fonte do MINFIN, tem-se os dados das receitas obtidas no sector
dos diamantes, que apontam para um aumento de 16% na venda desta commodity,
entre Janeiro e Junho, atingindo cerca de 17,1 mil milhdes de Kz. Deste montante, 11,4

mil milhdes de Kz sdo provenientes de royalties e 5,7 mil milhdes de Kz originarios do
imposto industrial.
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Apesar do aumento das receitas, a producdo caiu cerca de 15% para 3,5 milhoes de
quilates, ficando abaixo dos 4,1 milhdes de quilates registados no mesmo periodo do

ano passado. Ja o preco médio do quilate teve um aumento de 43%, passando de 370,5
USD para 529,5 USD.

2.3. Contas externas

O saldo acumulado da conta de bens subiu para 4,1 mil milhdes de USD até Mar¢o*3
deste ano, comparativamente aos 4,0 mil milhdes de USD do primeiro trimestre de
2019. No periodo em analise, as exportacdes apresentaram uma queda de 25%, fixando-

se nos 6,5 mil milhdes de USD e as importacdes baixaram 47,9% para os 2,45 mil milhdes
de USD.

Como acima referido, o fraco desempenho nas exportacdes deveu-se, sobretudo, a
reducao das exportagdes petroliferas e diamantiferas, ao passo que as importagées

foram afectadas, principalmente, pela diminuicdo na compra de bens de consumo e de
bens de capital.

O facto de as importac¢des terem recuado muito mais do que as exportagdes, retirou
alguma pressdao sobre a evolucdo das Reservas Internacionais Liquidas (RIL), que
atingiram no final de Junho cerca de 10,4 mil milhées de USD, ligeiramente acima dos
10,2 mil milhdes de USD do mesmo més do ano passado. Entretanto, desde Janeiro até
Junho deste ano, as RIL ja recuaram cerca de 11.3%. Por seu lado, as Reservas
Internacionais Brutas (RIB) desceram para 15,6 mil milhGes de USD, comparativamente
aos 16,0 mil milhdes de USD do periodo homdlogo (-9,6% desde o inicio do ano).

Grafico 13. Reservas Internacionais Brutas = A+B+C
(mil milhGes de USD)
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Fonte: BNA

A parte das RIB detida pelo BNA (mais de 70% das RIB) aumentou 9,4% nos ultimos 12
meses, ao passo que os depdsitos obrigatérios em moeda estrangeira e a Conta Unica

B Informacdo do segundo trimestre ainda n3o disponivel.
Departamento de Estudos Econdmicos e Financeiros

22



Relatdrio de Conjuntura Econdmica — | Semestre 2020 BA'
~

do Tesouro Nacional em Moeda Estrangeira (CUT ME) recuaram 15,3% e 35,3%,
respectivamente.

Com a reducdo das receitas fiscais petroliferas e o menor endividamento publico
titulado interno, pode-se inferir que o Ministério das Financas tem esterilizado moeda
de forma a financiar as suas despesas correntes, sendo este o principal motivo da
reducao das reservas internacionais do pais, o que pode justificar a queda significativa
da CUTME.

2.3.1. Impactos do contexto actual no rating e divida externa de Angola

A maior parte das instituicdes internacionais aponta o nosso pais como um dos que mais
sofre, ou deverd sofrer, com a pandemia da COVID-19, devido a forte dependéncia do
petrdleo e ao alto nivel de endividamento. Esta perspectiva ja levou as trés agéncias de
notacdo financeira que acompanham a economia angolana a reduzirem o rating do pais
neste ano.

Nos primeiros seis meses do ano, o rating de Angola desceu de B para B- em Marc¢o, de
acordo com a Fitch, com perspectiva estavel. Por outro lado, a Standard & Poor’s baixou
o rating em CCC+, um nivel de ndo investimento, ao passo que a Moody’s manteve a sua
classificacdo para o pais, colocando-a sob revisdo'4.

As agéncias justificaram as suas decisdes com o impacto da queda do preco do petrdleo,
a producdo petrolifera de Angola e a depreciacdo cambial acima do esperado, o que
aumentou os niveis da divida indexada e externa, quando convertida em Kwanzas.

Tabela 15. Alteracdes do rating de Angola até Junho 2020

Longo Prazo Curto Prazo

Agéncia

. ME ME
de Rating

Rating (Outlook)

Rating

Data Rating

Moody's 31/03/2020 | B3 (Sob revisdo) 31/03/2020 B3 31/03/2020
27/04/2018 | B3 (Estavel) 27/04/2018 B3 - - 27/04/2018 NP
S&p 26/03/2020 | CCC+ (Estavel) 26/03/2020 (E(s:féflzl) 26/03/2020 C 26/03/2020 C
08/02/2019 | B- (Negativo) 11/08/2017 B- 19/05/2010 B 19/05/2010 B
Fitch 06/03/2020 | B- (Estavel) 06/03/2020 B- 06/03/2020 B 06/03/2020 B
12/07/2019 | B (Negativo) 12/07/2019 B 12/07/2019 B 12/07/2019 B

Fonte: Agéncias de rating referidas

No que toca a evoluc3o da divida externa, os dados mais actualizados do BNA'® indicam
um total de 67 mil milhdes de USD no primeiro trimestre ano passado, o que representa
um aumento de 4,3% face ao periodo homdlogo de 2019. Entretanto, considerando que
ao longo dos trés meses subsequentes foram contratados outros financiamento e linhas

4 No momento em que se fazia esta actualizagdo ao relatdrio, a Moody’s ja havia feito um corte no rating do pais, de B3 para
Caal, tendo alterado a perspectiva para estdvel. Isto ocorreu numa altura em que a Fitch também voltou a rever em baixa a sua
classificagdo para o pais, pela segunda vez no ano.

15 Dado disponivel até 21 de Setembro de 2020.
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de créditos, que ja terdo ultrapassado os 4 mil milhées de USD, pode-se deduzir que, até
ao final do semestre, o referido stock de divida tenha sido superado.

Entre os financiamentos e linhas de financiamento contratados desde o inicio do ano,
destacam-se a linha de crédito no valor de 1,5 mil milhGes de USD, disponibilizada pela
instituicdo financeira alema KFW IPEX - Bank GmbH, o financiamento de 1,1 mil milhdes
de USD do Governo da Alemanha, para a aquisi¢cdo de turbinas, comportas, alternadores
e outros equipamentos para a barragem de Caculo Cabaga.

Importa também realgar os financiamentos para o projecto de abastecimento de agua
do BITA, no valor global de 1,1 mil milhdes de USD, concedido pelo consércio de bancos
liderados pelo Standard Chartared Bank, de Hong Kong, no qual integram BNI Paribus,
Credit Agricole Corporate and Investiments Bank e outras instituicdes financeiras
subscritoras.

Tabela 16. Destaques dos principais financiamento contratados no 1 Semestre de 2020

Entidades envolvidas Valor

Instrumento Data Sintese

Nacional Estrangeira (milhGes de USD)
Standard Chartered Bank (Hong
Despacho Financiamento do projecto | Ministério | Kong), BNI Paribus, Credit Agricole
. ) 08 de Junho . . .
Presidencial de 2020 de abastecimento de agua das Corporate and Investiments Bank 1077,00
n.2 82/20 do BITA Finangas | Agéncia Francesa de Crédito a
Exportagdo
Fundo Internacional de
Despacho Financiamento ao projecto | Ministério Desenvolvimento Agricola,
. . 08 de Junho . . P
Presidencial de 2020 de melhoria das actividade das Agéncia Francesa de 106,20
n.2 57/20 dos pequenos produtores Financas | Desenvolvimento, Banco Arabe de
desenvolvimento de Africa
Despacho Financiamento da Fase | do Ministério
.p . 18 de Abril | programa de eficiéncia e Banco Africano de
Presidencial N das . 530,00
de 2020 expansao do sector de . Desenvolvimento
n.2 43/20 R Finangas
energia
Linha de Financiamento
N3 ~
_Ndo 1 10/02/2020 | P3ra @ construgdo da MINEA Governo da Alemanha 1060,00
Disponivel barragem de Caculo
Cabaga
Despacho 06 de ';Cn(;r:g;il;ani? daera a Ministério
Presidencial Fevereiro N P . das KFW IPEX- Bank GmbH 1 500,00
concessdo de uma linha de .
n.2 17/20 de 2020 - Finangas
crédito
Financiamento para o Ministério
Nao 08 de recenciamento da da
. . Janeiro de . L. X Banco Mundial 24,00
Disponivel 2020 agricultura, pecuaria e Agricultura
pescas e Pescas
TOTAL 4297,20

Fonte: Compilagdo REF

2/https://opais.co.ao/index.php/2020/01/08/banco-mundial-disponibiliza-mais-de-usd-20-milhoes-para-o-rapp/

1/http://www.angop.ao/angola/pt pt/noticias/economia/2020/1/6/Alemanha-financia-hidroelectrica-Caculo-Cabaca,76cc9b8f-0d9c-468d-a8ee-
dabfe9e310al.html

No més de Mar¢o, o Governo autorizou, por meio do Despacho Presidencial n.244/20, a
emissdo de novas Eurobonds no valor de 3 mil milhdes de USD, no ambito do programa
global de médio prazo para a emissdo de titulos de divida soberana nos mercados
internacionais. No entanto, este objectivo foi adiado, dada a actual conjuntura de
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maiores riscos percepcionados pelos investidores no mercado externo em relagdo a

economia de Angola. O aumento do risco tem-se reflectido na subida das yields das
obriga¢Oes emitidas anteriormente.

Com o colapso do prego do barril do petréleo nos mercados internacionais no més de
Abril, ficou evidente a grande correlacdo que este tem com o comportamento das yields

angolanas. As taxas de rendimentos das obrigacdes evidenciaram subidas significativas,
indo em sentido contrario ao dos pregos do petrdleo.

Assim, nos graficos abaixo verifica-se que o més de Abril, onde se registou por exemplo,
a queda historica do WTI para valores negativos, foi o periodo com as yields mais
elevadas, tendo a yield a 10 anos se situado em média acima de 30%.

No primeiro semestre deste ano, as yields angolanas subiram aproximadamente 1 ponto
percentual para quase todas as maturidades.

Grafico 14. Yields de maturidade de
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2.4. Mercado cambial

O aprofundamento dos ajustes para a flexibilizacdo do mercado cambial continuou a ser
a ténica dominante das medidas do BNA nos primeiros seis meses de 2020.

H& um conjunto de medidas comentadas na primeira edicdo do ano deste relatdrio?®,
gue apesar de terem sido aprovadas no ano passado, sé entraram em vigor no inicio de

2020, e visam reduzir o papel do BNA na oferta de divisas ao sector bancdrio e promover
a dinamizacdo do mercado cambial interbancario.

Entre estas medidas, destaca-se o Aviso n.2 13/2019Y, que estabeleceu o retorno das
compras de divisas pelos bancos directamente as empresas petroliferas, o Aviso n.2
14/19, que reduziu o limite da posigdo cambial dos bancos de 5% para 2,5% e o Aviso

16 publicada em Abril 2020 (https://www.bancobai.ao/repositorio-de-informacao/informacao-economica-e-financeira/)
170 Aviso 13/19 faz parte de um grupo de instrumentos aproados pelo BNA com entrada em vigor no inicio de 2020
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n.2 12/19, que aumentou o limite para operacdes privadas e eliminou a necessidade de
se apresentar documentos comprovativos de viagens na compra de divisas.

Apds terem sido observados os efeitos iniciais das medidas anteriores, os ajustes
continuaram em 2020, com a implementacdo de outra legislacdo relevante, com realce
para:

i.  Avison.215/2019, em que se destaca a isen¢do do licenciamento da exportagido
dos rendimentos associados aos investimentos ndo cotados em bolsa;

ii. Instrutivo n.2 1/2020, que exige um prazo maximo de 5 dias Uteis desde a data
de entrada do pedido, para os bancos executarem as operagdes de seus clientes;

iii.  Aviso n.2 1/2020, que realca que execucdes de operacdes de importacdo de
mercadoria com prazo de liquidacdo superior a 360 dias podem ser efectuadas
sem autorizacdo prévia do BNA;

iv.  Aviso n.2 2/2020, que flexibiliza as regras e procedimentos para a realizagdo de
operagdes de invisiveis correntes por pessoas colectivas;

v. Instrutivo n.2 2/2020, que implementou a utilizacdo da plataforma de
negociacdo de moeda estrangeira da Bloomberg, o FXGO, onde os bancos
ficaram obrigados a efectuar as suas operacdes de compra e venda de moeda
estrangeira, bem como as empresas petroliferas a efectuarem as suas vendas
aos bancos. Com este instrutivo, os leildes de divisas efectuados pelo BNA
também passariam, sempre que necessario, a ser feitos a partir da plataforma,
objectivando-se, deste modo, uma taxa de cdmbio que reflectisse efectivamente
as forcas de mercado.

Neste periodo, verificou-se também um grande foco no ajustamento da trajectéria da
taxa de cambio, por via dos mecanismos de apuramento da mesma e de uma gestao
mais eficiente das opera¢des de compra e venda na plataforma. No ambito da
introducao do FXGO, foram também implementadas medidas estruturantes nesse
sentido, com realce para:

vi. Instrutivo n.2 3/2020, que impde a publicacdo de uma taxa de cambio de
referéncia, que passa a corresponder a média aritmética da cotacdo de compra
e venda publicada no FXGO, uma taxa meramente informativa e que ndo se
destina a ser utilizada em opera¢des de mercado. O BNA deixou, assim, de
publicar os cambios de compara e venda, uma medida consistente com a
intencdo de comunicar ao mercado uma maior liberdade na definicdo de
precarios;

vii.  Directiva n.2 3/DMA/2020, que obrigou os bancos a submeterem, diariamente,
as taxas de cambio indicativas de compra e de venda, com as quais estariam
dispostas a realizar operagdes no FXGO. O objectivo é que o benchmark para a
taxa de cambio de referéncia seja representativo do respectivo mercado
cambial;
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viii.  CARTA-CIRCULAR n.2 2/DCC/2020, publicada em Abril para reforcar, sobretudo,
a necessidade do cumprimento das medidas previstas no Aviso n.2 11/2014,
Aviso n.2 5/2018 e Instrutivo n.2 4/2019, relativos ao pagamento da carta de
crédito que deve ser efectuada por débito da conta em moeda nacional do
importador no momento da liquidagao da operagao, sempre que a operag¢ao vai
ser efectuada com recurso a moeda estrangeira comprada em leildo do BNA. E
muito provavel que o reforco deste tema tenha respaldo em praticas contrarias
observadas em periodos anteriores a carta-circular;

ix. Directiva n.2 1/DMA/2020, que reduz de 500 mil USD para 50 mil USD, o valor
das operagdes que os bancos tém a obrigacdo de efectuar o registo no FXGO,
uma medida que indica a inteng¢do de se aumentar cada vez mais a utilizagdo da
plataforma para operag¢des cambiais.

No més de Junho, verificou-se um acontecimento importante, que teve reflexo na
trajectdria da taxa de cdmbio. A divulgagdo da Directiva n.2 2/DMA/2020, no dia 17 de
Junho, que veio limitar os bancos a 2,5% dos Fundos Préprios Regulamentares (FPR) para
compras nos leildes de divisas e operac¢des na plataforma FXGO.

O BNA alterou, assim, o valor minimo de cada proposta nos leildes, que segundo a
legislagdo anterior ndo poderia ser inferior a 1 milhdo de USD ou o equivalente em outra
moeda estrangeira. A Directiva estabeleceu também que apds a confirmagdo de compra
no FXGO, os bancos devem colocar de imediato o excedente na plataforma para venda
e reter apenas o correspondente ao limite da sua posicao cambial.

Ao se olhar para o quadro abaixo, observa-se que depois da data de publicacdo da
referida directiva comecou-se a verificar impactos importantes, como a fraca absorc¢ao
da oferta de divisas e aprecia¢des sucessivas da taxa de cambio.

Tabela 17. Leil6es de divisas realizados ap6s a publica¢ido da directiva 2/DMA/2020

MOEDA (e (mihde)  LEIAO | UQUIDAGRO | MINIMA MAXMA PONDERADA M BANCOS
usb 50,00 50,00 | 28/05/2020 29/05/2020 573,031 584,293 575,442 14
usb 45,00 45,00 | 09/06/2020 10/06/2020 589,670 605,765 593,686 15
usb 50,00 50,00 | 16/06/2020 17/06/2020 587,120 598,673 593,817 18
usb 100,00 58,71 | 23/06/2020 24/06/2020 570,000 | 580,000 578,630 18
usb 100,00 67,13 | 25/06/2020 26/06/2020 570,000 | 575,000 573,733 19
usb 50,00 47,52 | 02/07/2020 06/07/2020 568,005 572,000 571,414

usb 50,00 5,07 | 07/07/2020 09/07/2020 564,386 570,855 568,914 4
usb 50,00 47,92 | 09/07/2020 13/07/2020 567,316 575,000 572,507 17
Fonte: BNA

No quadro acima, também se pode notar que desde 2 de Julho, havia um aumento no
prazo de liquidacdo dos leilGes de divisas para 2 dias, ao contrario de 1 dia como estava
definido anteriormente. Esta alteracdo baseou-se no anuncio recente do BNA, uma
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medida que viria a dar aos bancos maior flexibilidade na execucdo das operacdes e
gestdo da liquidez para a compra das divisas.

Quanto ao volume de vendas de divisas, a tendéncia tem sido decrescente, ndo obstante
a entrada das empresas petroliferas no lado da oferta. Nos seis primeiros meses de
2020, a soma das divisas vendidas pelo BNA e pelas empresas petroliferas recuou para

3,8 mil milhdes de USD, uma redugao de 10,7% em relagao ao primeiro semestre de
2019.

Grafico 16. Venda mensal de divisas

Grafico 17. Taxa de cambio média
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Fonte: BNA .
*Vendas das petroliferas n3o disponiveis até a publicagdo desta Fonte: BNA/Mercado informal

edigdo.

Com este enquadramento, a taxa de cambio chegou a apreciar significativamente no
més de Julho. Entretanto, desde o inicio do ano, ja verificou uma depreciagao de 15,1%

da moeda nacional face ao ddlar norte-americano, com a taxa de cdmbio a atingir
579,450 USD/Kz em Junho deste ano.

Apds a eliminagao do tecto de 2%, que anteriormente limitava o spread dos bancos,
importa agora ser acompanhada a evolucdo do cdmbio no mercado secundario (pregario
dos bancos), que, em termos médios, se situou em um spread de até 3% face ao cambio
de referéncia. Apesar de ter aumentado, observou-se uma demora, por parte dos
bancos, no aumento deste spread nos primeiros dias apds a elimina¢ao do tecto,

embora posteriormente se tenha verificado, por parte dos bancos, uma maior liberdade
na fixacdo de precario.

No mercado informal, o Kwanza depreciou cerca de 25,4% desde o inicio do ano,
registando-se uma aceleracdo da depreciacdo sobretudo nos ultimos meses, com o

cambio das ruas a se situar nos 765 USD/Kz, o que aumentou o distanciamento entre as
duas taxas de cambio.

Segundo consultas feitas a operadores do mercado informal, os chamados quinguilas,
pode-se deduzir que a dimensdo deste mercado reduziu significativamente, uma vez
gue a quantidade procurada neste segmento tem vindo a reduzir significativamente
desde que os clientes comegaram a ver as suas operagdes executadas com mais
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celeridade no circuito formal e podiam transferir dinheiro sem necessitarem de
apresentar documentacao ao banco.

2.5. Evolugao da actividade econdmica

2.5.1. indice de clima econémico

De acordo com Instituto Nacional de Estatistica (INE), o Indicador de Clima Econémico (ICE)
atingiu 21 pontos negativos no segundo trimestre de 2020, registando o valor mais baixo desde
o segundo trimestre de 2017. Comparativamente ao periodo homdloga, o ICE registou uma
reducdo significativa na ordem dos 16 pontos.

Grafico 18. Indicador de Clima Grafico 19. Indicador de clima
" Econémico econémico
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Fonte: Fonte: INE

Embora a deterioracdo da tendéncia negativa tenha comecado no final de 2019, estes
dados ja incorporam os impactos negativos da COVID-19 e as respectivas medidas de
contencdo na actividade econdmica. Assim, a deterioracdo da confianca dos gestores
estd muito associada ao actual contexto que se vive em Angola e no mundo.

Entre os principais constrangimentos apontados pelos empresarios, destacam-se as
limitacdes no acesso ao crédito bancario, a reducdo da procura, as limitacdes de
aquisicdo de matéria-prima e equipamentos, as dificuldades de acesso a energia
eléctrica, o excesso de interferéncias e regulamentacdes estatais, a escassez de recursos
humanos especializados, a reducdo da procura, o elevado absentismo do pessoal e a
ruptura de stocks.

Importa destacar que dentre os varios sectores de actividade cobertos pelo ICE, o sector
do turismo foi o Unico que apresentou uma variagao positiva, apesar de ter continuado
em patamares negativos (fixando-se nos -12 pontos). J4 o sector da comunicacao,
mesmo tendo uma variacdo negativa, é o Unico que, desde o terceiro trimestre de 2016,
mantém-se em terreno positivo, com 28 pontos.
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2.5.2. Crescimento econdmico

Apds a contraccdo de 2,1% registada em 2019, a economia nacional voltou a ter um
fraco desempenho no inicio de 2020, comegando-se a desenhar o cendrio que podera
levar ao quinto ano seguido de recessao econémica no Pais.

Grafico 20. Evolugdo anual do PIB
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Fonte: INE
*Primeiro trimestre

No primeiro trimestre deste ano'®, o PIB teve contrac¢do homdloga de 1,8%, apds um
crescimento homoélogo de 0,6% registado nos trés meses anteriores. Em termos
trimestrais, a queda do PIB foi de mais de 4%. N3o obstante, o confinamento ter iniciado
no Pais somente no final de Marco, o desempenho do PIB ja reflecte os efeitos da actual
conjuntura econdmica, devido aos impactos da COVID-19, que comecaram a ser
sentidos mais cedo por outras economias que se relacionam com Angola.

O sector do comércio destacou-se pela negativa, ao ter tido a maior queda, cerca de
11,6%, evidenciando a limitacdo do consumo. A seguir, esteve o sector das pescas, com
uma queda de 7,9%, e dos diamantes e financeiros ambos com mais de 5%.

Entretanto, do lado positivo, destaque para a industria transformadora, que apesar do
ambiente adverso, cresceu 10%, seguido pela energia e agua, com 3,9% e o imobiliario
e a contrucdo civil, ambos com 2,9%. E provéavel que o crescimento do sector da
construcdo tenha contado com o impulso do PIIM*?, que é um programa essenciamente,
ligado a construcdes.

Apesar de cair apenas 1,7%, o sector petrolifero teve uma influéncia importante no PIB
global, dado o peso que esta componente tem na economia. A queda do PIB deste sector
foi menor do que a de 6,5% do trimestre anterior, mas devera ser maior no trimestre
seguinte devido aos impactos da crise que ja deverdo ser captados nas préximas
estimativas.

18 Informagdo disponivel até ao fecho desta edigdo.
19 Programa de Intervengdo nos Municipios
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Tabela 18. Crescimento por sector (%) Gréfico 21. Estrutura do PIB

Variagoes em cada

Sectores ano
2019 2020*
Agropecuario 0,8 0,5
Pesca -18,0 -7,9
Petrdleo -6,6 -1,7
Diamantes 8,5 -5,2
Industria
Transformadora 0,2 10,0
Energia e dgua 5,3 4,0
Construgcdo 4,9 2,8
Comércio 1,2 -11,6
Transportes 9,0 -0,7
Telecomunicagdes -1,7 2,8
Financeiro 7,3 5,1
Administragdo Publica 2,3 -0,2 ) o
Imobiliario 3,0 2,9 :ze”"t'e" i :i"mem, _
onstrugao ropecuaria
Outros . . HInd. Trarisformadora uTl'ganSportes
Fonte: INE Fonte: INE

i H Outros
*|2 Trimestre

Para este ano, ainda esperam-se mais efeitos da pandemia da COVID-19 nas contas
nacionais, sendo que os planos de contingéncia adoptados pelas empresas nacionais, o
fecho temporario de fronteiras do Pais e os efeitos, directos e indirectos, da queda do
precgo internacional do barril deverao continuar a ter implicagdes importantes no PIB.

Com o prolongamento das medidas de restri¢des para controlo da evolugao da COVID-
19 e o facto de os precos do petréleo se manterem ainda em niveis baixos
comparativamente ao ano passado, continuardo a existir condicdes menos favoraveis
para que arranquem 0s projectos para novos investimentos por parte de empresas do
sector petrolifero. O actual contexto tende a gerar baixas rentabilidades, por via do
aumento de custos e reducao da producao, inviabilizam a entrada de novos projectos e
forcam o congelamento da producdo em alguns pocos.

Entre os pressupostos assumidos para a revisao do OGE 2020, esta a taxa de crescimento
econdmico, que se situa agora em -3,6%, uma contrac¢cdo mais agravada do que a de
1,2% avancada antes da revisdo do documento. O corte no crescimento reflecte as
redugdes nas taxas do PIB petrolifero (incluindo LNG) e ndo petrolifero para -7,0% e -
2,1%, respectivamente. A condicionar o PIB petrolifero, deverdao estar os limites
impostos pelo acordo de corte de producdo entre os paises membros da OPEP e os seus
aliados devido a COVID-19.

Por seu lado, no PIB n3o Petrolifero, antecipa-se uma contraccdo em quase todos os
sectores de actividade, a excepcdo da producdo de electricidade.
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Tabela 19. Projeccio PIB (%) Tabela 20. PIB Angola - Projec¢des
comparativas (%)

2019 OGE 2020 OGE 2020

Inicial Revisto
PIB global -0,9 1,8 -3,6 Instituicao 2019 2020
Petroleo -7,6 3,4 -7,2
PIB n3o petrolifero 1,6 1,9 -2,1 Governo 09 3,6 -
Agricultura 0,8 3,1 41,2 FMI -1,5 -4,0 3,2
Pescas e derivados -18 4 -1,3 Eitch - -4 0,8
Out’ros.minerais 8,5 6,6 -12,3 The Economist - -1,2 -3,1
Industria "
transformadora 0,2 1,2 1 Oxford Economics - -9,3 0,9
Construgdo 4,9 1,3 -1,4 Capital Economics - -6,0 -
Energia 53 0,5 7,8 UNECA - -10,9 -
Servigos mercantis 1 1,2 -1,9 F . — -
onte: Compilagdo prépria

QOutros 2,3 1,5 -2,3 *https://www.verangola.net/va/en/052020/Economy/19869/Oxfor

d-Economics-Angola-to-face-93-percent-recession-this-year.htm
Fonte: MINFIN *https://observador.pt/2020/09/04/fitch-desce-rating-de-angola-

para-ccc-indicando-possivel-default/

Quanto as previsdes avanc¢adas por outras instituicdes em relagdo a economia, destaca-
se a Comissdo Econdmica das Nag¢des Unidas para Africa, que é a mais pessimista sobre
os impactos da pandemia no PIB do Pais, com uma projeccdo de mais de 10%. Apesar
de existirem entre todas, previsdes mais optimistas, uma recessdao mais profunda que
as habituais é quase consensual.

Ainda assim, algumas destas previsdes ndao levavam ainda em conta, o efeito de um
regresso®’ ao confinamento, o que a acontecer, devera ter um impacto mais severo nas
previsdes, principalmente, por via do consumo. Para a Oxford Economics, um
confinamento que dure 12 semanas poderia reduzir em 32% o consumo publico, o que
teria impactos negativos significativos em diferentes sectores da economia.

2.5.3. Desemprego

Os dados apresentados pelo Instituto Nacional de Estatistica (INE)?! indicam que a taxa
de desemprego em Angola entre Abril e Junho de 2020 foi de 32,7%, superior aos 32%
do trimestre anterior e aos 29% do trimestre homélogo. Das 14,5 milhdes de pessoas
consideradas economicamente activas, cerca de 4,7 milhdes estdao em situacdo de
desemprego, mais 0,05% que no trimestre transacto.

Embora o INE tenha iniciado recentemente a publicacdo deste dado com maior
regularidade??, trata-se da maior taxa de desemprego dos registos existentes, e tem

20 No momento da elaboracdo deste relatdrio, o Governo angolano anunciava novas restricdes, que incluia a limitagdo nos horarios
de funcionamento das empresas de varios sectores e organismos publicos e a redugdo da forga de trabalho nos sectores de prestagdo
de servigos publicos.

2! Esses dados foram ponderados, tendo por referéncia as estimativas da populagio residente em Angola para final do primeiro
semestre de 2020, calculadas a partir dos resultados definitivos do Recenseamento Geral da Populagdo e Habitagdo (RGPH) 2014 e
da Projecgdo da Populagdo para o periodo 2014-2050.

2 A publicacdo trimestral regular da taxa de desemprego em Angola iniciou em 2019.
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aumentando consistentemente, num contexto em que se tem verificado um aumento
do nimero empresas dissolvidas e a suspensdo de muitos negdcios?3.

Grafico 22. Evolugao da taxa de desemprego
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Fonte: INE

Quando analisado por género, verifica-se que a taxa de desemprego para homens
reduziu 1 p.p. para 30%, enquanto para as mulheres aumentou em cerca de 2,3 p.p. para
35,1%. A maior da taxa de desemprego verificada entre as mulheres esta também
relacionada com os resultados obtidos no recenseamento populacional de 2014 (base
ajustada utilizada para elaboracdo deste relatério), segundo os quais, existiam mais
homens com registo de nascimento, com o ensino superior concluido e com dominio na
utilizacdo das Tecnologias de Informag¢dao e Comunicagdo, que constituem factores
essenciais para a insercdo no mercado de trabalho.

Grafico 23. Taxa de desemprego por categorias
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Fonte: INE
A taxa de desemprego da area urbana foi de 46,6%, superior em 31,9 p.p. a da arearural.
Analisando a taxa de desemprego por faixa etaria, observou-se que a taxa mais elevada,
na ordem dos 50,8%, esta centrada nos jovens entre os 15 aos 24 anos de idade.

Por seu lado, a taxa de emprego situou-se nos 58,9%, inferior a taxa de 60,7% do
trimestre anterior. Entre as pessoas empregadas, o INE considerou também aquelas que

2 Este crescimento pode-se constatar no relatério das estatisticas das empresas entre 2016 a 2019 publicado recentemente pelo
INE, que mostra que a criagdo de empresas (implicitamente de empregos) aumentou significativamente naquele intervalo, sendo
que, até o final de 2018 cerca de 52 mil empresas estavam em actividade e cerca de 130 mil aguardavam por inicio. No entanto, no
decorrer de 2019 o numero de empresas dissolvidas aumentou para 550 e cerca de 1 770 empresas tiveram as suas actividades
suspensas.

Departamento de Estudos Econdmicos e Financeiros
33

o BAI



Relatdrio de Conjuntura Econdmica — | Semestre 2020 BA'
~

se encontram no trabalho informal, nomeadamente aqueles que, na ultima semana do
inquérito, tinham efectuado um trabalho de pelo menos uma hora, mediante o
pagamento de uma remunerag¢do ou com vista a um beneficio ou ganho familiar em
dinheiro ou em géneros.

Por fim, com o actual contexto econémico global e nacional, face aos impactos causados
pela COVID-19, perspectiva-se a continuidade da deterioragao das condigdes do
mercado de trabalho, com impacto na taxa de desemprego. Entretanto, os efeitos
poderiam ser limitados caso os planos de apoio as empresas mais afectadas viessem a
surtir efeitos, como é o caso dos suportes previstos no plano de alivio econémico e
outros que tenham o apoio da banca.

2.5.4. Inflacdo

Ap6s ter encerrado o ano de 2019 nos 16,90%%%, a taxa de inflagdo homdloga iniciou
uma nova tendéncia crescente, atingindo os 22,62% no final do primeiro semestre de
2020, uma aceleragdo de 5,7 pontos percentuais desde o inicio do ano e de 5,4 p.p. face
aJunho 2019.

O maior aumento de pregos foi verificado na classe dos hotéis, cafés e restaurantes, em
cerca de 36%, significativamente acima dos 2% observados no mesmo periodo do ano
passado. A seguir estiveram as subidas de 11,4% na classe de alimentacdo e bebidas ndo
alcodlicas e de 12,9% nos precos das bebidas alcodlicas e tabacos. Esta ultima tera
resultado do impacto da entrada em vigor do IEC, que incidiu sobre grande parte deste
tipo de bens.

Apesar da aceleragao da inflagao global, houve um abrandamento no crescimento dos
precos dos equipamentos mobilidrios (-1,1 p.p.), transportes (-1,1 p.p.) e,
principalmente, no sector da educacao (-1,6 p.p.).

A evolugdo dos precgos parece consistente com a actual condugao da politica monetaria,
caracterizada por um maior esfor¢o da autoridade monetaria em apoiar a actividade
econdmica, num periodo em que a taxa de cdmbio tem depreciado de forma acelerada.

24 Em 2019, Angola deixou de pertencer a lista de economias hiperinflacionarias devido ao facto de a inflagdo acumulada dos ultimos
trés anos ter baixado de 105% (2015-2018) para 75% (2016-2019). De acordo com a aplicagdo da IAS 29, as empresas que utilizam
essas normas contabilisticas e actuam em economias hiperinflaciondrias devem proceder a alguns ajustamentos nas suas contas.
Aqui o critério quantitativo é uma inflagdo acumulada de 3 anos superior a 100%. Contudo, quando o Pais entrou na lista das
economias hiperinflaciondrias, a ABANC preparou um documento onde apresentava um conjunto de argumentos para o Pais ndo
entrar nesta lista. Contudo, os argumentos utilizados pela ABANC ndo foram tidos em contas pelas empresas mais reconhecidas de
auditoria.
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Grafico 24. Inflagdo Nacional Gréfico 25. Variagdo do IPG
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Nas plataformas grossistas, também se esta a verificar um aumento dos precos, com o
indice de Precos Grossista (IPG) a atingir os 22,70%, significativamente acima dos
18,92% observados no fecho de 2019 e dos 17,09% registado no periodo homdlogo.

A maior aceleracao foi verificada nos precos dos produtos nacionais, tendo variado, em
termos homodlogos, 22,75%, sendo que a maior variacdo foi vista na classe das pescas.
Olhando para os pregos dos bens importados, observou-se uma variagao de 18,44%,
também influenciada pelos precgos dos bens da classe agricultura.

2.6. Panorama monetario e financeiro

2.6.1. Politica monetdria e liquidez

A conducdo da politica monetaria do BNA, neste ano, também estd a levar em conta os
efeitos decorrentes da pandemia da COVID-19, visando um maior equilibrio entre os
seus objectivos de controlo de precos e a criacdo de um ambiente que sirva de almofada
para amortecer os impactos da actual crise. Nas 3 reunides realizadas em 2020 pelo
Comité de Politica Monetaria (CPM), o Banco Central manteve a taxa BNA nos 15,50%,
mas recorreu a outros instrumentos para o alcance dos objectivos.

No dia 27 de Margo, o BNA reduziu a taxa de facilidade de absor¢ao de liquidez a 7 dias,
de 10% para 7%. Nesta medida, vé-se uma indicacdo da autoridade monetdria no
sentido de se libertar alguma liquidez no sistema, ainda que de forma moderada,
visando apoiar o sector econdmico. A medida parece adequada, uma vez que uma maior
flexibilizagdo das condicdes monetdrias poderia pressionar a taxa de cambio e gerar
depreciacdes avultadas. E necessario que se continue a monitorar os impactos para mais
actuacOes do BNA.

Apesar do BNA continuar a absorver liquidez do mercado por meio de Operacdes de
Mercado Aberto, tem havido uma reducdo nas taxas de juro destas operacdes. Ainda
assim, o passivo do BNA aumentou, com a base monetdria em moeda nacional a crescer,

Departamento de Estudos Econdmicos e Financeiros

35



Relatdrio de Conjuntura Econdmica — | Semestre 2020

BAI

em termos homdlogos, 21,4% para 1663 mil milhdes de Kz (+4,9% em termos
semestrais). O aumento da base monetaria é explicado sobretudo pelo aumento de

36,8% da reserva bancaria.

Tabela 21. Base Monetdria (mil milhoes de Kz)

Base monetaria
Base monetaria em moeda nacional
Notas e moedas em circulagdo
Reserva bancéria
Depésitos obrigatdrios
Em moeda nacional
Em moeda estrangeira
Depésitos livres
Em moeda nacional
Em moeda estrangeira
Outras obriga¢des face a OSD*

jun-19
1848
1370
433
1415
1001
693
308
414
244
171
137

dez-19

2287
1586
540
1747
1394
923
471
352
123
229
240

jun-20
2440
1663
504
1936
1443
869
574
493
290
202
304

var. YTD

6,7%
4,9%
-6,7%
10,8%
3,5%
-5,8%
21,8%
39,9%
136,3%
-11,7%
26,5%

var. YoY

32,0%
21,4%
16,3%
36,8%
44,2%
25,4%
86,5%
18,9%
19,1%
18,6%
122,4%

Fonte: BNA

1/ Inclui acordos de recompra com as Outras Sociedades de Depdsitos

YTD: variagdo desde o inicio do ano/ YoY: Variagdo homdloga.

No CPM de 7 de Maio, o BNA adicionou as medidas de Margo outras duas, com impactos

importantes para a economia:

i Incluir as grandes empresas do sector produtivo a linha do desconto de titulos

publicos no valor de até 100 mil milhGes de Kz, inicialmente destinada a

Pequenas e Médias Empresas (PME). Recorde-se que, esta linha de liquidez visou

a aquisicdo de titulos publicos em posse de sociedades ndo-financeiras;

ii. Activar a Facilidade Permanente de Cedéncia de Liquidez Overnight, até 100 mil

milh&es de Kz renovavel trimestralmente, de modo ndo cumulativo, em 2020.

A troca de liquidez entre os bancos foi de 3 926,2 mil milhdes de Kz, um aumento de

123,7% em relagdao ao primeiro semestre de 2019. Os bancos recorreram igualmente a

Facilidade de Cedéncia de Liquidez do BNA e tomaram cerca de 104,6 mil milhdes de Kz

de liquidez, algo que nao acontecia desde Setembro de 2019. Ndo obstante o aumento

de transaccles, registou-se uma reducdo da taxa de juros no mercado monetario

interbancario, com a Luibor overnight a fechar o més de Junho nos 15,38%,

significativamente abaixo dos 22,48% do final de 2019.

Grafico 26. Transacc¢oes MM e FCL
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Grafico 27. Evolugao das taxas Luibor
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2.6.2. Evolucdo da sintese monetaria

O crédito liqguido concedido pela banca ao Governo Central aumentou 67,9% no
primeiro semestre de 2020, situando-se nos 4 481,5 mil milhGes de Kz, explicado pela
queda de 7,6% dos depdsitos do Estado e pela subida de 24,6% no volume de crédito
concedido, embora se reconhega nesta variagao os efeitos da depreciagao cambial.

Quanto ao sector privado, observa-se que o stock concedido representa apenas 50% do
do valor que foi concedido ao Governo, um cenario que respalda a preocupacao ja
demonstrada pelo FMI, quanto a maior exposi¢ao do sistema financeiro ao Governo do
gue a economia.

O sector privado detinha até Junho deste ano, cerca de 3 893,8 mil milhdes de Kz de
stock de crédito, dos quais, o crédito concedido a empresas corresponde a 81% e os
restantes 19% aos particulares. Relativamente ao crédito em moeda nacional, observou-
se uma descida de 15,1% no stock concedido as empresas e 5,5% no valor dos
particulares.

Existe uma grande concentragdo do crédito da banca em poucos sectores de actividade
econdémica. Do valor global concedido, mais de 60% era detido por empresarios das
areas do comércio (23%), imobilidrio (13%), construcdo (10%) e de servicos (17%).

Tabela 22. Sintese Monetaria Consolidada
(mil milhdes de Kz)

jun/19 dez/19 jun/20
Crédito a administragdo central (liquido) 2875,4 2 668,8 4481,5 67,9% 55,9%
Crédito a administragdo central 5460,3 6258,4 7797,0 24,6% 42,8%
Responsabilidades face a administragdo central 25849 3589,6 33154 -7,6% 28,3%
Sector privado 3700,8 4447,0 3893,8 -12,4% 5,2%
Empresas 3068,1 3732,7 3156,9 -15,4% 2,9%
Empréstimos em moeda nacional 23824 2 700,6 2293,1 -15,1% -3,8%
Empréstimos em moeda estrangeira 685,6 1032,2 863,8 -16,3% 26,0%
Particulares 632,7 714,2 736,9 3,2% 16,5%
Empréstimos em moeda nacional 431,4 514,6 486,1 -5,5% 12,7%
Empréstimos em moeda estrangeira 201,3 199,6 250,8 25,6% 24,6%
M2 = (M1 + Quase- Moeda) 7 284,2 102144 10 896,4 6,7% 49,6%
M2MN 4425,6 4853,1 4801,1 -1,1% 8,5%
M2ME (USD) 8,4 11,1 10,5 -5,4%  25,2%
M1 3790,7 4939,4 5407,7 9,5% 42,7%
Notas e moedas em poder do publico 321,6 419,0 391,6 -6,5% 21,8%
Depdsitos a ordem 3469,1 4520,4 5016,1 11,0% 44,6%
Em moeda nacional 2394,8 2787,4 2915,5 4,6% 21,7%
Em moeda externa 1074,3 1733,0 2 100,6 21,2% 95,5%
Depdsitos a Prazo 3493,5 5275,0 5488,7 4,1% 57,1%
Em moeda nacional 1709,2 1646,7 1494,0 -9,3% -12,6%
Em moeda externa 1784,3 36284 3994,7 10,1% 123,9%
Outros instrumentos equiparaveis a depositos® 51 4,7 4,7 0,0% -7,3%
Fonte: BNA

1/ Inclui titulos excepto ac¢des e acordos de recompra em moeda nacional e estrangeira

Quanto aos agregados monetarios, o M2 (o somatério dos depdsitos e das notas e
moedas em poder do publico), evidencia um crescimento homdlogo de 6,7% no
semestre (46,9% em termos homélogos). A variagdo do M2 é também explicada pela
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depreciacdo da taxa de cambio que afectou a componente em moeda estrangeira, pois
ao ser convertida em délares, observa-se uma queda de 5,4% desde o inicio do ano.

Os depositos a ordem em MN cresceram 4,6% no primeiro semestre (21,7% em termos
homdlogos), enquanto os depdsitos a prazo recuaram 9,3% (-12,6% face ao periodo
homadlogo). As notas e moedas em poder do publico, por sua vez, desceram 6,5%
(+21,8% face a Junho de 2019).

2.6.3. Indicadores de solidez do sistema bancario

O ano de 2020 esta a ser um periodo atipico e a banca nado ficou imune. Os indicadores
de solidez do sistema bancério evidenciam quedas nos primeiros meses do ano, com
realce para a diminuicdo das rentabilidades, aumento do peso dos custos
administrativos e do crédito em incumprimento.

Tabela 23. Indicadores de solidez do sistema bancario nacional

(% final do periodo) mai-19 dez-19 mai-20 var. YoY
Solvabilidade = FPR/ (APR+ECRC/0,10) 24,3 24,1 21,6 -2,7
Fundos Préprios de Base (Nivel 1) / APR 20,6 19,7 17,6 -3,0
Crédito ME/Crédito Total 27,5 31,7 33,3 5,8
Crédito Vencido/Crédito Total 29,4 32,5 34,5 5,1
(Crédito vencido -provisdes p/credito vencido) / FPR 3,0 -25,7 -28,2 -31,2
ROA 1,5 1,0 0,7 -0,9
ROE 8,4 7,8 0,1 -8,4
Custos totais/proveitos totais 99,9 105,6 - -
Cost-to-income 40,5 35,7 44,2 3,8
Margem Financeira / Margem Bruta de Intermedia¢io 59,7 44,8 56,2 -3,4
Crédito total/depdsitos totais 44,1 41,9 40,8 -3,3
Exposicdo cambial aberta liquida /Fundos Proprios 32,2 3,8 22,3 -9,9
Fonte: BNA

Nos ultimos 12 meses até Maio?>, notou-se uma deterioracdo do nivel de adequacdo de
capital, com o racio de solvabilidade a descer de 24,3% para 21,6% e o indicador que
relaciona os Fundos Proprios de Base (Nivel 1) e os activos ponderados pelo risco (APR)
a cair 3 pontos percentuais para 17,6%.

Os efeitos da implementac3o das medidas resultantes do AQA?6 tinham um prazo de
efectivacdo até 30 de Junho deste ano. Assim, em alguns indicadores podem estar
reflectidos os respectivos efeitos. A titulo de exemplo, o aumento do racio de crédito
em incumprimento do sistema, para 34,5% do total dos empréstimos concedidos,
reflecte também o reconhecimento de activos sem performance do sistema. O récio
encontra-se deste modo em niveis histéricamente elevados.

25 Estes eram os dados mais actualizados disponiveis até 22 de Setembro.

26 0 AQA foi realizado entre Abril e o final do ano e envolveu os 13 maiores bancos do sistema, os quais representavam 92,8% do
total de activos da banca nacional. O processo teve como principal objectivo avaliar a suficiéncia dos niveis de capitalizacdo de cada
banco considerando aspectos como: i) adequagdo da valorizagdo dos activos, colaterais e imparidades, ii) classificagdo dos activos e
calculo da sua ponderagdo de risco, iii) pardmetros e metodologias do teste de esforgo e iv) a governagdo de riscos.

A divulgagdo dos resultados do exercicio identificou dois bancos, o BPC e o Banco Econémico, que correspondiam a cerca de 96%
das necessidades de recapitalizagdo face aos requisitos minimos regulamentares em vigor.
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A utilizacdo de critérios mais rigidos na analise aos activos, associado ao contexto actual
de impactos negativos sobre o sector, fez com que os rdcios de rentabilidade
registassem uma deterioracdo, sendo que a rentabilidade dos activos (ROA) diminuiu de
1,5% para 0,7%, enquanto a rentabilidade dos capitais proprios (ROE) reduziu de 8,4%
para 0,1%. A deterioracdao da rentabilidade teve igualmente o seu reflexo no racio cost-
to-income que passou de 40,5% para 44,2%.

A margem financeira recuou 3,4 pontos percentuais nos ultimos 12 meses até Maio,
passando a representar 56,2% sobre a margem bruta de intermediagdo. Provavelmente,
a configuracdo do peso das componentes do produto bancdrio se altere devido aos
impactos que a margem complementar podera sofrer até o final do ano.

Este ano tem sido também caracterizado por novos ajustamentos relacionados com a
gestdo da posicdo cambial, o que, associado a ndo emissdo de titulos indexados,
implicou a reducdo do racio de exposicao cambial aberta liquida do sistema. O indicador
desceu 9,9 pontos percentuais para 22,3%.
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2.7. Mercado secundario de divida (BODIVA)

O valor negociado no mercado secundario de divida (BODIVA) atingiu 626,6 mil milhGes de Kz

nos seis primeiros meses de 2020, o que espelha uma subida de 46,7% face aos seis primeiros
meses de 2019.

O valor corresponde também a um aumento significativo face aos 454,5 mil milhGes de Kz
verificados no semestre anterior. O montante negociado especificamente no més de Junho

(145,0 mil milhdes de Kz) foi o maior do periodo, ultrapassando o ultimo maximo atingido em
Margo.

Grafico 28. TransacgOes realizadas na Bodiva
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Fonte: BODIVA

Durante o semestre, foram realizados perto de 3 mil negécios, que permitiram transaccionar

mais de 5 milhdes de titulos do Tesouro, menos 87,5% do que tinha verificado no semestre
homalogo.

Entre os membros de intermediacdo, o Banco Angolano de Investimentos (BAI) fechou o
semestre com a maior quota de mercado, cerca de 26%, seguido do Banco de Fomento Angola

(BFA), com 25%. A seguir, estiveram o Banco Millennium Atlantico (BMA) e o Standard bank
Angola (SBA), com 12% e 11%, respectivamente.

Grafico 29. BODIVA - Quotas de mercado
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BAI

Numero Tema Assunto Publicacdo
N . . . Taxas de Cambio Indicativas de Compra e de Venda submetidas
Directiva 3/DMA/2020 Sistema Financeiro pelas Instituicdes Financeiras Bancdrias na Plataforma FXGO 29/06/2020
Avis015/2020 Sistema Financeiro  Pregario de Servigos e Produtos Financeiros e Sua Divulgacdo 23/06/2020
R deP a Combat B to e Capitai
Avis014/2020 Sistema Financeiro o' o> 0¢ Frévencdo e Lombate ao Branqueamento € Lapitais € 23/06/2020
Financiamento do Terrorismo
Directiva 2/DMA/2020 Politica Cambial Compra e Venda de divisas nos Leildes e na Plataforma FXGO 17/06/2020
Directiva01/DMA/2020 Politica Cambial Registo de TransacgBes de Compra e Venda de divisas no FXGO 16/06/2020
CARTA-CIRCULAR . . _— - .
01/DMA/2020 Politica Cambial Nota Explicativa sobre a Posi¢do Cambial 09/06/2020
Aviso 13/2020 Politica Cambial Regime Cambial Aplicavel ao Sector Diamantifero 01/06/2020
. . . . Prémio Anual das Contribuigdes das Instituigdes Financeiras
Instrutivo 11/2020 Sistema Financeiro Participantes no Fundo de Garantia de Depdsitos em Angola 01/06/2020
Instrutivo 10/2020 Sistema Financeiro  Reporte de Incidentes de Seguranga Cibernética 01/06/2020
N . . . Alteragdo Tempordria dos Prazos de Reporte de Informagdo via
Directiva 03/DSB/DR0O/2020 Sistema Financeiro Portal das Instituicdes Financeiras (PIF) 01/06/2020
. . - Linha para Compra de Obriga¢des do Tesouro Estabelecida Pelo
Instrutivo 09/2020 Politica Monetaria Instrutivo n.¢ 06/2020 de 6 de Abril 11/05/2020
N . . . Guia sobre Recomendagdes de Gestdo de Exposi¢des ndo Produtivas
Directiva 02/DSB/DRO/2020  Sistema Financeiro e Reestruturadas e Activos Executados em Dagdo de Pagamento 08/05/2020
. . . . - Contas Bancarias Simplificadas
Instrutivo 08/2020 Sistema Financeiro Definicio de Limites para a Abertura e Movimentacio 28/04/2020
Aviso 12/2020 Sistema Financeiro - Contas Bancarias Simplificadas 27/04/2020
CARTA-CIRCULAR . . . . . . . .
01/DCF/2020 Sistema Financeiro  Licenciamento de Produtos e Servigos Financeiros 24/04/2020
Requisitos e Procedimentos para o Registo Especial de Instituigdes
Aviso 11/2020 Sistema Financeiro  Financeiras e Autorizagdo para o Exercicio de Fungdes de Membros ~ 21/04/2020
dos Orgdos Sociais.
Instrutivo 07/2020 Sistema Financeiro  Concessdo de crédito 21/04/2020
Carta-Circular 02/DCC/2020 Cartas de Crédito LiquidagGes de Cartas de crédito 18/04/2020
Instrutivo 06/2020 Politica Monetario  Linha para compra de Obrigagdes do Tesouro 06/04/2020
Aviso 09/2020 Sistema Financeiro  Autorizag¢do para a Constituicdo de bancos 03/04/2020
Aviso 10/2020 Sistema Financeiro  Concessdo de Crédito ao Sector Real da Economia; 03/04/2020
Aviso07/2020 Sistema Financeiro  Expansdo de Servigos Bancarios 02/04/2020
Aviso 08/2020 Sistema Financeiro ZZI\I,Z: de Seguranga Cibernética e Adopgdo de computagdo em 02/04/2020
Instrutivo 02/2020 Politica Cambial Procedimentos p?ara aVenda dNe Moeda Estrangeira por Slo.aedades 30/03/2020
do Sector Petrolifero e operagées no Mercado Interbancario
Instrutivo 03/2020 Politica Cambial Taxas de CAmbio de Referéncia 30/03/2020
Instrutivo 04/2020 Sistema Financeiro FIexﬂ':ulIgaqao de Prazos para o Cumprimento de ObrigacGes 30/03/2020
Crediticias
Directiva 02/DSB/2020 Sistea Financeiro /. 1eracdo Tempordria dos Prazos de Reporte de Informag3o via 30/03/2020
Portal das Institui¢des Financeiras (PIF)
Isengdo Tempordria de Limites por Instrumento de Pagamento na
Instrutivo 05/2020 Politica Cambial importagdo de bens alimentares, medicamentos e material de 30/03/2020
biosseguranga
Aviso 06/2020 Sistema Financeiro  Concessdo de Crédito a Detentores de Participages Qualificadas 10/03/2020
Aviso 03/2020 Sistema Financeiro  Limite de Imobilizado das Instituigbes Financeiras 28/02/2020
Aviso 04/2020 Sistema Financeiro  Central de Informagéo e Risco de Crédito 28/02/2020
Aviso 05/2020 Sistermna Financeiro Dev‘.eres de Ilnf.ormagao no Ambito da Comercializagdo de Depdsitos 28/02/2020
Duais e Depésitos Indexados
Ali a Imoveis A iri Daga P
Directiva01/DSB/DRO/2020  Sistema Financeiro Crf;igao de Imdveis Adquiridos em Dagdo de Pagamento de 20/02/2020
CARTA-CIRCULAR . . . Aviso 12/2019 - Regras e procedimentos para realizagdo de
F 23/01/202
01/DCC/2020 Sistema Financeiro operagGes cambiais por pessoas singulares 3/01/2020
3 5 i o i o
Aviso 01/2020 Politica Cambial JAUIT:(l;agao da Redacgdo do artigo 5.2 do Aviso n.2 05/18, de 17/de 17/01/2020
Aviso - . Regras e Procedimentos para a Realizagdo de Operagdes Cambiais
02/2020de09delaneiro Politica Cambial de Invisiveis Correntes por Pessoas Colectivas 17/01/2020
. . AXi E a 0
Instrutivo 01/2020 Politica Cambial Prazo Ma.mmo para aN Xecugao d.e Operaf(;oes de Venda de Moeda 10/01/2020
Estrangeira e Operagdes Cambiais Associadas
Aviso 15/2019 Politica Cambial Investimento Externo Realizado por ndo Residentes Cambiais; 03/01/2020

Fonte: BNA
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